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Nota TF Ney T+H122012 élgMéNé.k)rﬂéh{)L%hEZA%hvﬁt}/
S5TALOLEy216 12ylieyd2sl yl
Przychody ze sprzedazy 111 867 010 226 712 1
Koszt wtasny sprzedazy 11.2 (793 747 732) (625 42
%heal OoNdzid2 TS &LINI SRIoe 73 282 494 86 6
Koszty sprzedazy 11.2 (19 132 067) (12 2!
Koszty ogélnego zarzadu 11.2 (73510 654) 672
Pozostate przychody operacyjne 11.3 55 724 300 304
Pozostate koszty operacyjne 11.4 (7 472 839) B1
%neal yb RIALFOFEy2T OA 2LISNT Ogay Sle 28 891 234 344
Przychody finansowe 115 5453 888 €
Koszty finansowe 11.6 (27 397 960) (16 81
Udziat w wyniku finansowym jednjosfiéek| stowarzyszonych1746725 3
Zysk przed opodatkowaniem 8693 887 179
Podatek dochodowy 11.7,11.8 33922892 94
»neal ySiaidz 1T RIALFLOIEy21 OA 12ylélydesllySe 42 616 779 84
S5TALOLEYy2T6 T1yASOKI YL
Zysk za okres z dziatalnosci zaphiech@anej -
Zysk netto 42 616 779 84
triés?fikosv:nggoiv;:(u fi(r?alnst(j)\}/eZO‘?V\A/t;mS: yeaaEs (26 238 909) 9§
R6znice kursowe z przeliczenia ednopstek zagraniczn(wQ?VSlO) 18
Skut ki wyceny aktywoéow finansowylch dojstepnych do Spr(ﬂﬁ{#Qs:hQ)/ 79
Zyski i straty aktuarialne (2{12 080) ]
Lyys_raao“r?§ _orulzmﬁs ySidizz | i 24
zreklasyfikowane do wyniku finansowego, w tym:
Skutki aktwualizacji majagtku trwfatego - 34
/F0126A0S R20K2R& 2350S8Y 16 387 870 218
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 46 033 082 79
Udziatom niekontrolujacym (3416 303) €
42 616 779 84
Cat kowity dochéd ogoé6tem przypisfany:
Akcjonariuszom jednostki dominujjagcej 27 686 987 208
Udziatom niekontrolujacym (11 299 117) 1d
16 387 870 218
Y8 y§6ﬂ2 LINJ 8 LJ R 2node 1022yt 4
102t 16&10N0
Podst awowy zysk na akcj e 3,84
Rozwodniony zysk na akcje 3,84
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice

Szczecindnia28.032018r.

Zbigniew Nowik

Prezes Zarzagdu

Wiceprezes Zara d u

Andrzej Klimek
Wi

Radost aw Krawczyk
ceprezes

Zar zagdu
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Nota Stan na 31.12.2017 o ;‘f”;%al‘gﬁzjmgl A
AKTYWA
1ldesl GNBEOTS 1065 621 099 643 9
Rzeczowe aktywa trwate 12 645 336 763 319 5
Ni eruchomoséci inwestycyjne 13 170 639 872 175 1
Wartosé¢ firmy 14 60 678 266 606
Pozostate wartos$ci niematerialne 15 112 382 446 753
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 16 57 452 488 14
udziaty i akcje 1879 419 18
Pozostate aktywa finansowe 3386 594 8
Nal eznos$ci handlowe i pozostate 4 144 391 d
Aktywa z tytutu podatku odroczongegld8 9 720 860 8(
Aktywa obrotowe 299 74 282 288 1
Zapasy 19 4 565 678 38
Nal eznos$ci handlowe i pozostate 20 174 199 584 142 4
Pozostate aktywa finansowe 21 47 374 591 877
Naleznos$ci z tytutu podatku dochppdowepgo 1 346 865 11
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenfty22 63 393 053 48 4
Akt ywa zakl asyfi kowane jako dostlegp@3% do sprzedazy 8q84511 49
{lal 1Y¢,z2j2 13653|35381 932 1

Stan na 31.12.2017 5 ;‘f";?lﬁﬁzjm& A

PASYWA
YFELAGEOD g0l aye 462 510 357 303 5
Wyemi towany kapitat akcyjny 26.1 2479707 21
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 43 220 875 278
Pozostate kapitaty 26.2 (175 064 973) 225
R6znice kursowe z przeliczenia 8§75 337 67
Zyski zatrzymane 26.3 258 805 035 2207
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom ednost ki domi nl3Q 745981 280 1
Kapitaty przypadajagce udziatom nf e26d4ntrolujagcym 3317P4 376 234
%2026ANI YA ROdE2ZGSNNAY26S 367 307 850 2726
Dt ugoterminowe pozyczki i kredyt Blankowe 53 176 774 6(
Dtuzne papiery wartos$ciowe 31 24998 781 108 7|
Pozostate zobowigzania finansowe 31 54 308 740 697
Rezerwa na $wiadczenia pracownicize?29 8483 195 79
Rezerwa na podatek odroczony 11.8 30 652 015 634
Rezerwy dltugotermi nowe 28 3478 702
Zobowigzania z tytutu nabycia udizilallé 7 oo 000 140
Zobowigzanie do odkupu akcji od udiZzBalowcédw niekont rid200goacc y c h
Pozostate zobowigzani a 13 1§09 643 37
%2026ANT FYAL INBG120SNYAYy268 535567 174 3559
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustB0g poraz pozostatle 1779403%i azani a 148 4
Krét koterminowe pozyczki i kredylty3bapkowe 181 947 347 102 7|
Dtuzne papiery wartos$ciowe 31 131002 779 498
Pozostate zobowigzania finansowe 31 20 497 284 203
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1923311 4
Rezerwy krotkotermi nowe 28 3693 751 66
Rezerwa na $wiadczenia pracownicize?29 7 354 151 79
Zobowigzania z tytutu nabycia udpgl7.a762 15 300 000 89
Pozostate zobowigzani a 54180 114
[2026ani yar NpiSY | | 902 875 024 6285
[(rar vig, 2z | | 1365 3p5 381 9321
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenier

Szczecindnia28.032018r.

Zbigniew Nowik
Prezes

Zar zadu

Andrzej Klimek
Wi ceprezes

NANSOWE GRU| S5

Rados aw Kr awczyk
Zar zgWiuceprezes

Zar zagdu
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M. SKONSOLIMWANE SPRAWOZDANIEZ®RZ , 2j 2 tL9bLBAbDb, /I
{12ya2t AR26FYS &LINI 621 RI ydolBesil | LIZ Glighxghis 205Fokulw WA £ 0 Y & OK

T Nl 11122012 yé' Ic}MéNéllyuéHfL%hﬁonhﬁ}[
t NI SLwese LASyAtdyS 1 RIAFOFty21 OA [2LISNY OgaySe
Zysk/(strata) brutto 8 693 887 179
Amortyzacja aktywéw trwatych 64 681 873 377
Udziat w wyniku finansowym jednostek| stowarzyszonyclil746725) 3
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowlych (2 157 442) €
Odsetki i dywidendy netto 24 437 813 134
(Zysk)/strata na dziatalnodéci inwestlycyjnej (48 026 851) (24 13
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu nalfznos$ci (15 008 565) 417
(Zwi ekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw oraz aktywos24s88xtepnych do s 2
Zwi ekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobpwiazan (16 655 662) (24 81
Zwi ekszenie/ (zmniejszenie) stanu rezperw (2 169 473) @as
Podatek dochodowy zaptacony (2581 567) 31
Pozostat e 21792 201
| NER1A LASYyAtdyS ySiaidz2 1 RIALFLOFEy21 O 2LISNI OgecySe 16 505 371 577
t Nd SLIwege LASYyAtoyS 1T RIAIFIOUIEyYy21 OA AlysSaitedeaysSe
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych|i wartos$ci ni ema392638 al nych 10
Sptata udzielonych pozyczek §39 682 11
Sprzedaz pozostatych aktywoédw finansowych - 47
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych wartos$ci nienf@R27i8al nych (37 51
Udzielenie pozyczek (218 754) (50
Nabycie aktywoéw finansowych (999 440) (774
Nabycie udziatoéw w spoétkach zaleznych (54 717 844) (16 02
Wptywy z depozytdéw bankowych 27 600 165
Pozostate 5053 ]
| NER1TA LASYAtodyS ySditz2z 1T RIAFOIty21 OA AygSaieOe ey S@o2325218) (59 21
t NI SLwege LASYyAtdyS 1T RIAFLOLFEy21 OA |[FAYylLyazgSe |
Zmi ana udziatow w jednostkach zaleznych nie wplywajamd§35m&1 zmi ane w zak
Nabycie akcji wtasnych - (164
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 44 745 105
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek/ kredytow 151 406 448 65 6
Wykup obligacji (47 210 000)
Sptata zobowigzan z tytutu |easingu finansowego (18 581 494) (121
Sptata pozyczek/ kredytodow (37 081 599) (8 O
Dywi dendy wyptacone - (10 11
Odset ki zaptacone (24 320 739) (12 53
Pozostate 2491 23
| NER1A LASYyAtodyS ySiidz se12NieadlyS [6 RIAFLOFEy2] OA 1806931738426 S 2 18 8
Zwi ekszenie/ (zmniejszenie) netto $Srofdkow pienieinycl’154338i81ch ekwi wal entld3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nh poczatek roku48)d365@30wego 307
Wptyw zmian kursoéw walut na saldo $rjodkdéw pienieznycWMy7@8s57wal utach obcycH4
| NER1A LASYAtoyS A AOK S1éAislfSyide y[f 12yASO NBidz 263\&?0(3420{2’1332 480
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

Szczein, dnia28.032018 .

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Rados aw Kr awczyk
Prezes Zarzagdu Wiceprezes Zar zagWiuwceprezes Zarzagdu
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SKONSOLIDOWANE SPRMUANIZE ZMIAN W KAPIT 29
Yalokrasdi | 8 & O Griydiig 20Foku (w PLN
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Szczea, dnia28.032018r.

t N &Ll RF2noe 1022yl NRdal2y 28Ry24dG1A R2
2 s a PR bl‘f‘téééll‘ [ R ) A } R A .
© s:kﬁy?njzl i O:O;T\Tlinal_lijﬁéé t2l2adl 08 |1+ 2yBkizarzymane W‘pfzey":zgii ldt s‘]/\eg'{lz?f'ﬁ igg Razem
Nota 25.1 25.2 253 25.4
{dry ylI RiASZ
01.01.2017 * 2 741107 27 803|275 22520/913 220 763(621 6 290,033 23 406|939 303525
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 46 033|082 (3416 303) 42 616!
Inne cat kowite dochody - - - (12 931 399) (5 414 596) (7 882 814) (26 228
/10126408 R20K2R& 23s50S8Y - - - 33101/683 (5414 696) (11299 117) 16 387,
Rejestracja w KRS emisji akcji serii D 138600 15 417|600 (15 556 200) -
Objecie kontroli w spétce|l Luka Rijekg d.d. - - 295 281492 295 281
b ey - - wmomoy - - amow
Zmiana w strukturze udzi afowcéw w LukKa -Rijeka d.d.- (4274 B21) - 25 552|919 21278
Zmiana w strukturze udzi afowcdéw w jednostkach za|leznych 722,146 454097 (1164 577) 11
I nne zmniejszenia / zwiekjszenia w okrlesie - (4477 p11) 4 485|634 16 820 24
{dry yI RiASZ
31.12.2017 2879707 43 220875 (175 064 973) 258 805035 875337 331 794376 462 510
{dry yI RIASZF
01.01.2016 2741107 27 803|275 4243315 214 113|664 4792652 26 156|271 279 850
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 7 843158 614,362 8 457|
Inne catkowite dochody - - 3452477 8086/864 1497/381 389702 13 426
/U1 26AGS R20OK2Re& 23s508Y - - 3452477 15 930(022 1497381 1004064 21883
AT - - - - e =
Zakupem | ednostki zalene : : 15 556[200 : : 15 556
Sprzedaz jednostki zalezniej Rentrans |[East Sp. z p.e. - - (3238 327) (3238
Wyptata dywidendy - - - (9 993 620) (118 492) (10112
I nne zmniejszenia / zwiekjszenia w okrlesie - (731p79) 713555 (37 055) (54
{dry yI RiASZ
31.12.2016 2741107 27 803|275 22520/913 220 763621 6290|033 23 406/939 303 525
FotNiS1aldroOSyas seyAall 18 TYALY alLRé2R26FyeOK 2adGliS0Tyey NRTEAOI SyASY LN SetdedK 1desse ySiiz aLBOS] y
Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radost aw Krawczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zar zgWiucepredes Zar za
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V. DODATKOWE INFORMACJEh . W! | bL9bL!

1. LYTFT2NXI 028 23s5ftyS$S

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (,Grupa”") sktada sie zhOT LO(

Grupa Kapitaltowa OT LOGI STI CS arsporotve, pedycpjree i Isgistgckne v Palseeii Ewlopie g c g
Srodkowej 0 rGupaOZ BAGISTI@Seisej j edyng w Eur opi e roersg an idzzaicajtga | on otSa

TSL (transportspedycjd ogi st yka) . Akt ywnos¢ Gwym ptsars pori ceirea ved ten y ma pra
imagazynowani u towaréw w portach mor skich i terminal ach :
bazujacych na ustugach spedycji drogowej , k ol empteks@vych mor ¢
rozwigzan | ogi st ystopshopclzyWwi f oamukee, owe kt 6r e operator ma mc
poczagwszy od organizowania frachtdédw morskich, pr zteczne ob st u
umaaianie pozycji Grupy z al ezni one jest od ciaggtego ulepszania oferty
korzenie Grupy siegaja potowy |l at czterdziestych wubiegtego
operatoral ogi stycznego, zwltaszcza w zakresie ubkugl ppatclowy AkRwi
or6znych profilach dzihatwalinodocsSwi azddcawbeynweene ak ntoawk ze centr al

kumul uj ez 8§ ®i wd zlkask ozapevniq git att wcGr roypavie,)] Kapi t at owej

he [hDL{¢L/{ {¢})SNOt Ka/dwhmEniziaadawnieh5w! ¢w! b{ {tj _z¥dstlaY/a,K W
utworzona Aktem NotarialnyrRep. A nr 509/92 dnia 16 stycznia 200ioku. Sp 6+t ka Akcyj na zostata zar
pr z ebdsoirec 6w Kr aj odlvew®g Reprecwadz &mego przez Sagd RegXldnowyy dez
Gospodarczy Krajowego Rej t rdowed® god numerem KRS: 00001120B@%niem23 maj2a 0 12 roku zostata z:
w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spot ki z ODRATRA
spot ki p @miansStpadHt & ebemamadano numer statystyczny REGON 93005536

Czastrwaha Spot ki dominuj agcej oraz jednostek wchodzacych w skt
W dniu 18 Il ipca 2013 r dAkeyjnaakst &t yYOTd dpOuGd zScTd «CrSe Schad + klar ot u g
GPW.

{ASRTAGI A I RNB& 7p6983idzécin, RRbro\yadzed) OS2 Y
telefon: +49 914257300
fax: +48 94 257 358

e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Niniejsze skonsolidowarepr awozdani e finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGI

A Skonsolid wane sprawozdanie z sytaadiBilRB0lH kg goeckia 6 @Sy wdw o n
ipasy wyhmesil.365.385.38PLN

A Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finamsog o i c at k owh okies dd drdaddt.02e1Hdo 81.122017
roku wykyskmefj gocew 429p16FMPL 8lcbraz cat kowite dolkBI8APLMgOt em w

A Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiankva p i t a | e za whres Sbrotomyod 01.01.207 do 31.12.2017roku
wykazujagce wzrost ka5p98446%PUN. wt asnego o kwot e

A Skonsolidowane spr awo z ¢ehmiokresad 01000.20F got3y.18.8047rokuiwey rk ia geamgrastc
stanu $Srodkow pkiveortb@3ZB81PIANh nett o o

A I nfordmdgtekowg oraz inne informacje o zakresie okres$lony
Finansowej wraz z danymi por dwnawczy mi


mailto:info@otlogistics.pl
http://www.otlogistics.com.pl/
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2.

{10 RYDNMIDE O26S2

Niniejsze skonsolidowanes pr awozdani e f i nans owkOGISNCS popeja Hearostkoveet spranmzdanied T
OTL OGI STI CS Y pj 6et dknao sAt kleay jrdeoami jneujj aj ednost ek zaleznych.

N a

d 2ligmidnia 201 ok u posi adany przez Grupe udzi at w 0go0l nej Iic

stowaz’yszonych jest roéwny udziatowi Grupy w kapitatach tych |

oT
A

LOGI STICS Spétka Akcyjna posiada bezposrednio udziaty w

Rentrans International Spedition Sp.zobsi edzi bag wpKatf oWwi dad¢mt al npeSdyic jSep Ok rkaj
imi edzynarodowa (kol ej owa, mor ska i samochodowag) , ust uq
imi edzynarodowego. OT LOGI STICS Spoétka Akcyjna posiada 1
wspol ni kow;

OT Port W OO ¢ {(davnieji Odratew®-dPorty Sp. z0.03 si edzi bag -wea oWi ¢ ¢ tdawiad al nc

obej muj e ust ugi transportowe, spedycyjne i przet adunko\
skt addéw celnych, posicuegi i heakdlpowe i w, i wykonywanie produkc]j
towar ami kraj owymi i zagranicznymi . Dzi atalnos$¢ operacy,
transportowe i rozszerzal £8kSp9t kaj Adeziyahal pos$ciadaOT 0D &
gt oso6w na zgromadzeniu wspolni kédw;

AS3tdAaAl . &R3I2zAa|di efddh biag Zphr2Bledqoszemy dzi at al nos$scipr 8pdhki
pospot ki rzecznej or s kidadawal hosvér dow z evt andawsntkeqow j gcy c h

Kostrzyn, Uj sci e i Krzyz WI kp. Dodat kowo Spotka oferuje
skt adowych, magazynoéw orayzdobrymwmgdyem. p QdledlLald oKTplnGaS pSopsoi
kapitatu zaktadowego i 100% gtosow na zgromadzeniu wspol
Odra Rhein Lloyd Sp.zop. si edzi bg —-pez®Wdmcobbawmudzi at alnosci Spot ki | e
ust ugowa i handl owa, @smnwawzpodr evdhn iratcvhiuem,e kk avdper acj i i

izagranicznymi w zakresie zeglugi Srodl gdowej . OT LOGI ST
gtoso6w na zgromadzeniu wspolni koéw

Deutsche Binnenreederei AGsied2dd g w Ber | i-pioel st Miwemwyyn) profilem jest dzi at
i spedycj a. Dodat kowe obszary dziatalnos$ci to sktadowani
hydrotechnicznych, pr zej mpevamii eec zuesnt, u gt raagnesnpcoyrjtnuy, c hp rdzleamy s
statkdédw transportu wodnego $ro6dl agdowego, handel i wynaj

ispedycyjnag. OT LOGI STICS Spot ka Akcyj, M8 %p gd iosdav &la, 0z8g%
wspolni kow
OT Port| 6 Ay 2 d3Al (OdhaSwni ej Port Handloawy ) Swi noiug &z i Istatutbyym Svei n o

przedmiotem dziatalnos$ci j est przetadunek towar Gede w po.
wszystkim przetadunek towardéw masowych, drobni cowych, k
ustug wspomagajacych przetadunki towar 6w, tj . skt adowani
i dozorowanie sta k 6 w, ustugi kol ej owe, spedycj a, pozostate wustu

Wzwigzku z rejestracjagCeoemizrerzmSydSReiIo®niomwiye SzXIlzlelci Wydzi at
Sdowego w dniu 19 pazekisetnmnitkan2@alsdpdobku PT Port Swinou
Spot ka AKLOGISTHGES 6tKkTa Aplesyjana 97, 07% kapitatu zakt adoweg:
zgromadzeniy

Rentrans Cargo Sp. z o.a si edzi bag — profilSedczzieacti anlineo $ c i j est transport

przet adunek, magazynowani e, przechowywanie towarow, poz:
Sp6t ka Akcyjna posiada 70, 74% kapitatu izkhkikwadowego i 70,
C.Hartwig Gdynia S.Az siedzi bgprwe@Gdhyontem dziatalnosci Spot ki j es
|l ogi stycznych i magazynowych na rzecz tadunkdéw bedacych
w kraju jak kionyavaqpryarmhi maa, pwdst awie zIlecen polskich i zag
gatezi transportu i ki erunkéw geograficznych w eksporcie
w zakresie licenicjonrnowahkeje dvyinal &@mnpoOawi er zchni biurowyc

87, 94% kapitatu zaktadowego i ;87,94% gtosdéw na walnym zg
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A OT Port Gdynia Sp. zo.o (dawni e] Bat tycki T eromion al zD rsoibendrzedoimgm ws d @ dy
dziatalnos$ci Spot ki jest Swiadczenie portowych ustug prz
100% kapitatuoewkpgbhdeswegnai zgr;omadzeniu wspolni kow

A OT Rail Sp. z o.0dawniej Landkol Sp. z 0.02) si e@2M bgt avBpot ka organizuje prze
catopoci ggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz
kapitatu zaktadowego i 100%; gt osow na zgromadzeniu wspol

A ht¢ bASNHZOK2Y2[dsOrdizliJbagi wa ®pg\Mlokd awosit ata zarejestrowana 2
zarzgdzania nieruchomos$ciami p6Ght kmy Aloasyijamat olwei pos0TedbOGI
wkapitale zaktadowym i 89% gt ooszoows t mad e z drl@mauddzzeinaituu ws p i
il1%gt os6w na zgromadzeniu wspoélni kéw posiada spétka C. Har

A STKSAz siedziba -wet 6Mimoant apwizuedmi ot em dzi at alnos$ci Spot ki
przewozu, kompleksowalos t uga bocznic oraz $wi adcz epnditek au spbkimdy ]A0¥aa k c y |

kapitatu zaktadowego i 100% gtosow na walnym zgromadzeni

A vYz2tS82a .| gieéesOiddz{i dlad Sp 6Stzkcaz ejcé ti ej ednym z pi er wsjpwyechh pry
wPol sce, zajmuje sie wykonywaniem | i ce&maijpd redkvsamyaczh bsrt zue)
oraz obstuga poci aggoMGIBACSgpbhhacWkblypmaeaoa @FTien 31 grud
kapitatu zok gdoweéguo nia 8&al nym zgromadzeni u. Po zakupie v
bilansowym) pozostatych 20% akcj i spot ki naOThOGEBTEEBEeBpa
Akcyjna, OT LOGI STlaCS aXpzdnti kea 1A0kOc%y jknaap iptoastiuvadz akt adowego i
spat ki

A  LukaRiekaddz siedzibag w RBpékka (jCastrwappaptorChmr wagwi ek Akeg
notowane sg ha Gietdzie Papi ePosvs Wawowgmi pwyethmwotZamrdzib

w tym ustugi zatadunku, tramspdounbku}t achaegkawnoasmoiwy c h, dr
at akze zwierzagt i owoco6w. LOBSTIERA. osialar2615% uuddnzki aapt2ud &W er ek bkt @
spot ki i 26,51% gtosow na zgromadzeniu wspoélnikdédw. W wyn
iIERSTEdaa@ si edzi bami w Zagrzebiu (Chorwacj a) u mo mayjakichs p 6 I n
strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, DbMSISDESp rAac wjzg sWw a
kontrol e -foipnearnascoyygnonad Luka Rijeka d. d. t 3LOGISHMCSA.djako a t W\
podmi ottdéan agczyicah w porozumieni u, w kapitale zaktadowym Lu
50,56%

A RCISp.zom siedzibag-—mwr dSfziclzeenci thzieat @b mdts c i Spéop ket ar dw.aois e i
Wwyni ku nabycekeanejd Rewt kansaCargo Sp. Z 0.0. udzi at 6w

OTLOGI STICS S. A. posiada 100% wudziatu w kapitale zakt adow

Wszystkie wyzej wymienione spnéat.ki podl egaj g konsolidacij.i m e

Za posSrednictwem spo6t ki Rentrans Cargo Sp. z o.0. OT LOGI S°

A RCTSp.zoa siedzi bg-pwofSzcemcidni at alnos$ci Spoét ki j est handel
ciekggzbwych oraz produktow pochodnych. Rentrans Cargo
i40% gt osdéw na zgromadzeniu wspolni koéw

A RCS Shipping Cotd. z siedzi bg w Saint JghowasymAptzgdemi o0t eBwstr daiidat)
mi edzynarodowa ekspedycja towar ow. Rentrans Cargo Sp. z
na zgromadzeniu wspolni koéw

A RTS Shipping Cd.td. z siedzibag Saint J o-hgnt'6éswn f Mmn tpirgzuead mi o Bamedi dd a at
mi edzynarodowa ekspedycja towar ow. Rentrans Cargo Sp. z
na zgromadzeniu wspolni koéw

Spotka RTS Shipping Co. Ltd. podl ega konsoli da.cq.i wnywedemndigang
met odag praw witasnos$ci
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Za posSrednictwem spot ki C. Hartwig Gdynia S.A. OT LOGISTICS

A Amerpol International Inczs i e d z Ndwwn Jovku (USA}ypr zedmi ot em dzjiemdtal mbédzy rBproc
spedycja towarodéow drogausbugkamadadpwawdanilaotariacz gobst ugi
posiada 100% wudziatu w kapzgabmada&ghadowymoinilkO¥ gt osow

A Poltrans Internationale SpeditorGmbHzsi edzi bg w Hampuzgdmi{ oli emcydyi at alnos$c
spedyciji mor skiej, | adowej i | ottmiamzgjorw dowalr dywm phinadyg
ug ugi Proprezdeawdartgowar 6w w t emplestauga zteakwmk ¢ w | magaayngez pi e c
i skt ady celne oraz dystrybuojbast kig.ajHawwd Gdyaia S.Ae posiada B00Ni e m
udziat u w d&kowynm ail el % tggt osdéw nag zgromadzeniu wspélni kow

A PSA Transport Ltdz si edzi bag w Fel i xsptrozveed mj Wit @lmk ad zBray tad mioad ) i Spo
spedycja towar 6w dr ogaC.nbarrstkwai,g |Gddyonwaa iS.Wa k apjpocsti aaldea z1a0kOtY
il00% gt osow na zgr;omadzeniu wspolni koéw

A Sealand Logistics Sp. zoo. si edzibppoWwi Gdwmnidzi atalnos$ci spoét ki jest Sw
Spét ka oferuje rowniez ustugwejspebDdzyicajtia Iwet nwszyegt, kikcohl eli
wspotltpracuje z wiodgcymi Swi at owy mi armat or ami i zawi er
Wschodu, Afryki, Ameryki P6t nocnelNa i d Rigrddniadd17 sokeG.Hartwigu s t r e
Gdynia S.A. posiadata 100% wudziatu w kapitale zaktadowym
2018 roku zostato zarejestrowane przejecie Sealand Logi s

Wszystkievy zej wymi enione spot ki podlegaja konsolidacji metoda

Za posSrednictwem spot ki C. Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrar
posiada udiziat w spotce

A C.Hartwig Adriad.o.ozs edzi bg WChdwagiarSebt ka zostatlta powotana w celu |
transportu | gdowego i mor ski ego, spedyciji, magazynowani
Rentrans I nternational Spedi ti aown k@&p.i t al eo. pakitpaodsdvaydmj g
zgromadzeniu wspolni kow.

Sp6t ka C. Hartwig Adria d.o.o. podl ega konsolidacji met odag

Za posSrednictwem spo3pkdt kSal goksd yjdreaOT d 2 iO&E SdH:IE&shepuj acych

Agueda Sp. z oozsi edzi bg w pWaorfsdew edzi at alnos$ci s pldd ike g ojweas t o rd:
dzierzawa wtasnos$ci intel ektual nej i podobnych produkt v
posiada 100% udzi at u0 W% katpa ¢ W en & axkd racdmavdyzre ii L wsp ol ni k 6\

A SordiSp.zooz siedzi bag-—pwr oWairlseemawd =i at al no$ci Spét ki jest dora
gospodarczejz ar zgdzani a. STK S. A. posi ada 100% uwd zgromadmeniuw k a p
wspolni kow

A Sordi Sp. z00. SKA siedzibg —-wr Warksemwidei at al nos$ci Spot ki j est
dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzani a. STK S. A. posi
zg omadzeni u. wspol ni kéw

Wszystkie wyzej wymienione spot ki podl egaj g konsolidacij.i m e

Za posr ednilLecka Rijekmd®PpOLOGI STI CS Spot ka Akcyjna posiada udzi at

A Lukag Prijevoz d.0.0z s i e Kakiljprgvo(@orwacja)-gt 6 wnym przedmi ot em dzi at al nos$
transportowych. Luka Rijeka d. d. posi ada 100% wudziatu
wspol ni koéw;

A Stanovido.oz siedzibag w R$spékla (LChpmivpenmeém maeruchomos$ci ami
LukaRiekd . d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapita

A Jadranskavratad.dz si edzi ba w Rs[étkkaa (zCahroz gwhzcg anyenrlLokia RigKa d.dopokiada t e n e
49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtosdéw na zgr oma


http://www.chg.pl/amerpol_international_inc2.php
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S p 6 luka— Prijevoz db.0. orazStanovid.oopod| egaj a k ons olS pdbadakranskameath d.diygenigna jest g .
metodg preaw wiasnos

Oprécz powyzszych udzd tak & w HlOSY jad@eaGl BeEEEB8SsSrSedni o i posredr
wskonsolidowanym sprawozdanilul zé ély ¢ daRhick 0Sef, i At @isGBASE jakw pozyc

A 30% udziatu w kapip©diaklegistcaa$pt zaodao wsyi edzi ba w Poznaniu (udzi
gtoso6w na zgromadzeniu wspoélnikow Spoét ki). Gt 6wnym prze
ustug Il ogistycznych oraz tkraacnsap op d s idardoagnoywcyn tuodwza radtws.w Kaly
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu n

A 100% udziatu w kapit@T Rortyavarkkie 8 wy ime dvz isbpad t e eGdarns ku, kto
wkwietnu2012 roku w celu prowadzenia i zarzgdzania planowa
morskich. Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych;

A 100% udziatu w kapi tOfF lLagistiesaBkl ISm d amnw ysm ewd zs @t ove GS odink & Z B ta:
zarejestrowana w dniu 1 wrzednia 2017 roku w celu prowas
Wspo6l noty Niepodlegtych Panstw i p o zLOSIETEWazakresie trarisporgun t 6 w
drogowego i kol ej owego, z wykorzystaniem t er minieigotnych gr ani
danych finansowych.

Za posSrednictwem spot ki Rentrans Cargo Smi8B%oudzi &rupw K
zakt adowyTmdesTpadd kiternationale Transporte Spediton GmbH si edzi bg w BEeolwhpme (

przedmiotem dziatalnosci Spoét ki Naedtrieniedzihansodypwaeas wedy e
cztonka Zarzagdu ww. spbét ce, a zwigzku z tym brak mozli wo
podej mowane decyzj e, udziaty w ww. sp6tce zostaty =zakl asy

w skonsolidowanynsp r awozdani u z sytualjiédli gaRisod®y w Ilplo@ysE i

W okresie od 1 stycznia 2017 roku 8tbgrudnia2 0 1 7 r oku oraz po dniu bilansowym wyst

Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

A W dniu 1047zedkiua zdst at a z a@Te pgestics BelSpra oaa sni cevdaz | shpgd twk aGr od n i
Spoét ka prowadzi dziatalnosé¢ |l ogi styczng na terenie Bia
kl uczowych kIl i entwé @TLAGISTIGEzakegig trafspopu dtogotvego i kolejowego, z wykorzystaniem
terminali granicznych. OT OGI STI CS Spos kadaAktgPwakapi tatu zaktadowego
wspolni kow

A W dniu 7 wrzes$nia 2017%krsaku aOPpolsO@IdaTly Clikd Rijekaid.dzvwski aepdizti abl
wRi jece (Chorwacja). Emi tent nabyt 1.584.124 akcji spot |
Luka Rijeka d.d. z 20,81% do 32,56%. Nabycie akcji Luka Rijekaadgit g pi t o w wyni ku udzi at
wprzetargu ogtoszonym w sierpniu 2017 roku przez chor ws

1.584.124 akcij.i (11, 75% kapitatu zakt adowegaokcjsipodykitia jZ
ztozong w przetargu ofertag zawierajagcag wszystkie wymagar
2017 roku nastagpito nabycie oferowanych akecji w trybie
wZagrzbi u. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 50 HRK za jed

PLN. W zwigzku ze zwiekszeniem wudziatu OT LOGISTICS S.
chorwackim Emitentglzodoevinigga awgzwyghi @lodo zapi sywania sie
i na warunkach zgodnych z prawem chorwackim.

W dniu 15 wrzednia 2017 roku OT LOGISTICS S. Azsiedzibbamar t ur

wZagrzebu ( Chor wacj a), w odniesieniu do spot ki Luka Rijeka
umowy , dziatajagc w porozumieniu, wspotpracowaty w zakres
akciji Luka Ri¢eka wraakwepidbéprarzgdzania ww. spot kag. w
zawartymi w Umowie wspo6l ni k6w -fB mmiatnesnotw gu znyasdk ald u kkao nRirjoel kea

od tego dnia spoétka podlwedgai kloyjnwswltia@jacgpotmee op@adIped ajagg W
skutek zawarcia Umowy wspoélnikoéw t aczSy pdkopapofimnduswyd
wporozumieniu, w kapitale zaktadaiwymzakkad&wggka d. d. wy
W dniu 8 listopada 2017 roku Spétka otrzymatlta zgode Cho
wezwania na 5.849.365 akcji Luka Rijdid, co stanowito 43,39% jej kapitatu za
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akg e . tacznag wartosé¢ wezwania szacowaPhdMvgna&kuaolku PILN/ HRKI
9 listopada 2017 roku).

W dniu 13 grudnia 20170kuZar zgd 9 PGISTKCS. ®T otr zy mat informacje od cft
DepozytowoRo z | i czeni owe|j ( SKDD) 0 wyniku wezwania do zapisyw
ogtoszonego wezwania ztozono zapidsycmastamawidlag B3640%1llba
spot ki

Rozliczenie transakcji hgcia akcji Luka Rijekdhd. w wy ni ku ogt oszonego wezwania nas

oczym informacje Zarzagd Spot ki otrzymat w dniu 18 grudni
(tj. 10,7 minPLN i zost at a <«fmii n apnoscohwoadnzag crmadkz umowy kredytu za
Krajowego S. A. (Bank) , na mocy ktorej Bank udzielit Spét

zakup akcji Luka Rijeklad.

W dniu 27 grudnia 201Fundkuz eEmi ElesngamesajwiarZdzagr ani cznej Fu
Akt ywéw Niepublicznych 2z siedzibg w Warszawie zarzagdzar
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy akcijzioblowk aazRitj eska&® d.od.s
Funduszu 1.179.355 akcji Luka Rijdkh st anowi gcych 8, 75% kapitat uHRKk:tadpwdaqg
akcje, tj. taczni ePBO@g Ok um snu HRIKN/( R K B& , BW wwhiku réalizacijwwu d n i a
umowy OT L OGI STI CS pSpsdtakdaa Akeczypjonsar edni o d.® 6 ,a 110 cazkrcija 2z uklal |
iERSTEdao®2 siedzi bami w Zagrzebiu, z ktoéorymi EGISTIESAiwwma 2z aw

funduszy emerytalnych, j ako podmi ot 6w dziatajagcych w p
Rijekad.d., co oznaczaz e Emi t ent wraz z podmi ot ami dziat aj acymi w
Rijekad.d.

W dniu 19 poalZz7d zricekwini Eaad 2R&g mthroumy wWwz8zezeéai ni e, X111 Wy d

Rejestru Sgdowego zarejestrowatl przeksht¢atedhi dodyadsei O
Akcyjna Pr zeksztatceni e ftgr.mys pportekwn ezj odgzriaanti aclznoonsgc io,d powi ed z |

celu dostosowanie formy prawnej spot ki do jej rozbudowse
przeksztatceni a, a takze obj ediyxhzkajsowychpbubdziaakpwec dhw,e
niniejszego sprawozdania QMOGISTICS. A. zwi ekszyt swoj stan posiadania do

gtosow na walnym zgromadzeniu (z 94, 63% kapenidg).at u zakt ado
W dniu 25 pazdziernika 2017 roku C.Hartwig Gdynia S.A.

Spzo. 0. ) oraz Sealand Logistics Sp. zZ 0.0. (spétka prze
Pot gczehoezaonefastrowane w dniu 2 stycznia 2018 roku w
maj gt ku spoét ki przej mowanej na spotke przejmujaca. Pot g

struktury Gr upQGISKIER i t alt owej oT
Wawi gzku z planowanym potaczeniem w dniu 31 pazdziernik

Spzo. 0. (spot ka przej mujaca) or az Rentrans I nternati ona
udzi atowcem obu wwlSTsIp®S ek. A.esRotQglc zle@G e ma na <celu kon
wwyni ku pot agaczeni a, zdol nej do konkurowania z wiodacym
funkcjonowania zwltaszcza w zakregi etpgposPil @awowane gpnadmgica
poprzez przeniesienie catego majagtku spdt ki przej mowane
wyda wspolni kowi spot ki przej mowane,j (t acz e dokamanip znda@ z  p r z
umowy spot ki przejmujacej zvwak#zaldroaveigen po pwyzzdane mitar kkap iatt &

niniejszegsskonsolidowanegsprawozdanidinansowegqgp ot gczeni e ni e zostato zarejestr
W dniu 23 listopada 2017kou OT LOGI STI CS S. A. zawarta z Rentrans Car ¢
RCISp.zo.oW wyni ku transakcji OT LOGISTICS S.A. zostata jedyr
W dniu 13 grudnia 2017 r oku Nandzkwyw zRaJIn eS pWa |zn eo .Zog.r odnoakdoznez
zakt adowego spot ki poprzez objecie udziatow przez nowego
niepieniezny (aport) wW postaci z @CPgbajmui jzeo wrainesrj u cchzoensocsic i p ri
przeznaczone do dal szego obrotu wraz z pozostat ymi skt
zdzi at 6w OT Nieruchomos$ ostalifpzeri @sioen iSpkd aoNay dizldiw ark@®lr z e k-
niniejszego skonsolidowanegosprawozdania finansowegopodwy zs zeni e kapitatu zakt ado
zarejestrowane.

W dniu 19 stycznia 2018 roku QDGISTICS. A . , I' D I nvest Sp. 2z oformalnemoroaimienter zy o
mafgeaeg na celu uregul owani e zwcaesanireojueslzdycddhamdwagp oimimgnkg tyy syt jr
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ktoregowzwmysaonkesciulle g3t amlcnenPaL Nt akupu wudziat dw spot ki STK
dodat kowych dJknmoevs leo niyncvhe swy cyj nej w R0AG mkuposiadanyzh ptzgztSTK 8.A. z by «
|l okomotyw. Korekta ceny zostata wuwzgl ednipanmi eww arza nkaocnhi ecc
korekty ceny zostata zideotlyfipkaeawanaagponnezeSpéimke kwesakoc
nabyci a, a podpisane w roku 2018 por ozWyneejni @ s paoynhmgi cazmai
inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 290.1A. ,r oak ut awk zaek cijnew eSS
w akcje OLOGISTICRA.

A W dniu 7 lutego 2018 roku nastagpito pyziesd e sliBiediéseria al 40 Td
akciji byt o nastepstwem zawarcia wodmistu al®get yakmnied u2@ake
0s6b fizycznych za tagcznag cene 1,7 mln PLvN adA iwging lkeum t s pac

A Wdniu 23 lutego 2018kuz ar ej e st r o wa nQTL Foowartliray id.a.0. Bepgyehtdriadad. Siedzibag spé
Belgrad (Serbia)l 00 % wudzi at 6w w LsQ@ltTel Co sSfGdtakd aOTA kdzyi jar aa.l no S ci 0

krajowag i mi edzynarodowag (kolejowa, mor ska i samochodov
transportu krajowego i mi edzynarodowego, transport towar
towarow w temperaturze kontrolowanej, ¢lobgil utgyec zcneg npa tSe
ikrajoéw z regbBbawe rCihior wBo§ni i E 2 a c e gpgodzi yysyk,i wid& c ekd o neinit,6 w

Kapi t atLOGIET)GELKresie transportu drogowego i kolejowegayy k or zy st ani em mi edzy i nn

3. {1 GAIRNI NDRdz 2N} 1T wlkR& bl RI2NOI S2 {LBOV|1A 52YAydz2nos
Skt ad Zarzgdu OT L OGI S3T¢gr@Eisa 284Fakd pkraz eAdksctyajwniiaa tnas idez inear'st epuj gc o

%l NI DR

PrezeZ ar zgdu Zbigniew Nowik
Wi ceprezes Zar zagdu Piotr Ambrozowicz
Wi ceprezes Zar zgdu AndrzejKlimek

Wi ceprezes Zarzagdu Radostaw Krawczyk

W okresie sprawozdawczymr az po | e gnoa sztagkpa rtcyz epoind zsze zmiany w sktadzie

W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza OT LOGI STICS S.
zdniem 1 lipca 2017 roku PanaAlr zej a KI i mka i powi erzenia mu funkcji Wicep

W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.
zdniem 1 lipca 2017 roku Pana Richarda Jenningsaivi er zeni a mu funkcji Wiceprezesa Za

W dniu 28 wrzesdnia 2017 roku Pan I reneusz Miski oraz Pan R
ztym samym dniem.

W dniu 29 wrzesni a 20LOGISTIGER. podRtaad au dNravdaztog cw as pOrTawi e powotl ani
ztym samym dniem Pana Radost awa Krawczyka i powi erzenia mu

W dniu30 stycznia 201&kuParPi ot r Ambr azeawwigmza cZteo zytc zt on ktgnssemwradniem.Zar z g d z

W zwiagzku z powyzszymi zmi anami skt ad Zar zadu oT LOGI ST
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
%I NJ DR

PrezeZz ar zgdu Zbigniew Nowik

Wi ceprezes Zar zagdu AndrzejKlimek

Wi ceprezes Zarzagdu Radostaw Krawczyk
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Skt ad Rady Nadzorczej OT LOGI STICS Spétka Akcyjna na dzie
skonsoli dowanego sprawozdania finansowego przedstawiat si e

Rada Nadzorcza:

Pzewodniczacy Rady NadSzazaepaniake j

Wi ceprzewodniczacy Ramidledytdkdz or czej
Wi ceprzewodni czacy RdrdeyMahhewdski or c z e
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski

Czt onek Rady Nadzor GabrejBorg

Cztonek Refdy NadzorRafat Broll

W okresie sprawozdawczym nie nastagpity zmiany w sktadzie o0:¢

4. Zatwierdzenieskonsolidowanegasprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdani dniuR8mareal0d8okie zost at o zat

5. t2RaiGl sl ALI2NI DRI SYAlF al2yaz2tAR2¢lyS32 &ELINI 621 RFEYAL FAYL )

Niniejsze konsolidowane sprawozdaninansowez o st at o sporzgdzone zgodnie z zasadag
ni er uc h ovestyéyjoich i mochodnych i nsavych u neeonkt dOwi gfziama a do odkupu a
ni ekont roorlauzj gackytcyhwow f i nadmscpwykteddeysgpwycbeni ane wedtug war

Xonsolidowane sprawozdanie finansowe zogtiahtal spécizgdgoesped
spot ki Grupy w daj acegbesjingu jparczeg wiodkzriees¢ cpor zyaEsyenpenseajiniejdz8go mi e s |
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Na d z i e n nigiggstego skonsdlidosvanegprawozdania finansowego

do dnia publikacjini e st wi erdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujagc
Grupy.
Zar zagd d &mio h pjogncoesj i odpowiedzialnos$é¢ za wykonywani eokoledwioa:z

przepisami prawa.

51. hT1 6AlF ROT SyAS 2 1T 32Ry21 OA

Niniejsze skonsoli dowane sprawozdani e finansowe zostato
SprawozdawczoS$ci Finansowej (., MSSF") zat wi epbdejwgagmmni pmae d:
3lgrudnia 2017roku. Biogc pod wuwage t oEwragcpyej sike ew pnoces wprowadzan
prowadzong przez Grupe dziatalnosc¢, w zakresie stosowanyc

stard a r d a mi MSSF, ktodére wesztly w 2zyceize,Una es tEaunrdodfiédjasnkia MS SaF rzoa

5.2. Walutafunkcjonalnai waluta prezentaciji

Wal titua k c jSopnéat lknig d o mi rprejemtarjskonsdlidomesdo sptawozdaiafinansowegoje stz + qRLN) pol s |
W sktad Grupy wckbdrag megdgosnhhpg walute FAdakcieontyoal opat Pk
wsktad niniejszego sprawozdania finansdWsaeystko etlavigyestmprsceé |, i
wskazane inaczej, podane sag w ztotych. sHwantiweal nsektradmn ikode
zzaokragl en.
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6. 9FS|i4 Tradz2a26Ll yAitinteypetadi OK &l yRIF NRs &
Przy sporzadzaniu niniejszrigo fsikmansoodwagpawarGeag@a s Eraswomzsdan
rachunkowos$ci jak przy sporzagdzaniu skopsal wypwahegom @S awd!

zmienione | ub wprowadzone w wyni ku zzalsyt ows ozwacnii 2al7ooéo.wly csht yrcezgnt

W ninigszym skonsolidowanyns pr awozdani u finansowym zastosowanho po raz

standardy i interpretacje, 7rhkii6re weszty w zycie od 1 styczt
A zmiany do MSR 7 e pSpyrvaomo zpdiadnn ieg zantypcnha® w o d n i—gatwiesdzoneuww UEo U j 8
w dniu 6 | istopada 2017 roku (obowigzujagce w odniesieniu
l ub po tej daci e) inicjaajyvae wz oagdtno ecswamiias dlloa ug lkawes @w |

1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

A zmiany do MSR 12 ,-PU deotweakn i @ 0 catkka dyowdyw’ z tytut u odroczon
niezrealizowanych strat zatwierdzone w UE w dnu 6 st opada 2017 roku (obowiagzujac
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku |l ub p

A miany do MSSF 12 w wyni ku -2@b @ydékenarie znidamy wMi@u8adeh ptocedukyl 20
wprowadzania dorocznych paprwe k do MSSF ( MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
niezgodnos$ci i wzZait vi emide osk owniUEt wa dniu 7 lutego 2018
wodniesieniu do okresdw r omia0f7crdkulubpatpdaci.y naj acych sie 1

Powyzsze standardy i interpretac] e lidowaeesprawazbapie finansowe 20/ gok. wpt y
Nowe standardy oraz zmiany do i stniej acy c hwiesdzonenpdzezrUi dale, j al
jeszcze nie weszty w zZycie:

A MSSF 9 ., 1 nst r umeatwiergdzony wrJ& nvsdoiw2? "listopada 2016 rgke bowi gzuj gcy w odn
okresoéow rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2018 rok
A MSSF 186hgqgdyzy uméw z klientami” oraz zmi anyzaivweodzolySV\SIE 15

wdniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu ¢
lub po tej dacie);

A MSSF 16 —zlactavsiienrg¢zony w UE w dn{ob8Wi padidacerwi adni2c@€d4divenio
rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2019 roku |l ub po tej daci
AZmiany do MSSF 4 ,Umdwytobewpnieez®BEEBWS®” , | nStSrFu e n,tlyn sftirnua
ubezpi eczzati wiwerdzone w UE w dniu 3 |listopada 2017 roku
rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2018 roku | ub po tej daci

raz pierwszy);

A Zmiany do MSSF 15 ,Przy<eWyjdysnziemm@aw do WMISiSé&ntlabmi , P+ zycho
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowi
1 stycznia 2018ku lub po tej dacie)

A Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w w2 0il & dkopndhe® pniaaywk ramaah @rocbtigrg F ( ¢
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 1
ni ezgoidnuosscciisl endizat wh ewdizonwaw UE w dniu 7 lutego 2018 o

r
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1

Grupa nie zdecydowat a siee zmanwegpe Zrei esjtsazned az aldtwqg s oiwatneir pr et
dotychczas w zycie.

Grupa dokonata analizy wptywu powyzszych standardow i i ch
sprawozdanie finansowe.

W ocenie Zaomgdu) $péft k MSEF 15 ,Przychody z uméw iginkgbi ent a

wpt ywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i St osow:
standardu jest ujmowanieepuzkohdbdodoWwi wnamdmeaoawaeamr ahab ust u
transakcyjnej. Wszelkie towary |l ub ustugi sprzedawane w pa
oddzielnie, ponadto wszel kKiaens@akueytyei nabaty dot Yoz gcaes adg

el ement 6w pakietu. W przypadku, gdy wysokos$é przychodu j e
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zaliczane do przychodow, 0 ile istniejmradsdtugpe padwdogperdiod i u
wwyni ku przeszacowania wartosci . Ponadto zgodnie z MSSF 15
zkl i entem nalezy aktywowac¢ i rozliczac¢ wakiwmzasie przez okres
Grupa $wiadczy przede wszystkie krotkoterminowe ustugi, z
rachunkowos$ci dot yc z gzasie opisaheuwgnociEde24nieiulegmw ai nsytcoht ny m z mi an o m. Al

Swiadczonychetuasptouwge oproadzej Sci e do momentu rozpoznania przy
wptywu na dotychczas stosowane zasady rachunkowos$ci

W oceni eSpZdrdkang chuMSesde j9 mghhgt funansowe” nie bedzie miat i st
r a ¢ h un ki cskemsdlidoivane sprawozdanie finansawe MSSF 9 okr es$l a wy nad guycenyw utrata k r e s i
wartosci, zaprzestania uj mowavttFa wprawaazhumakweogacdejzadbiea pi
finansowych, ktora uzalezniona jest od charakterystyki pr z
aktywami. Takie jednolite podej $ci e ioap aorptaer tnea nzaa sraedgauctha czha s
Nowy model skut kuje rowniez ujednoliceniem modelu utraty
MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartos$ci usilatceage] uzn awy
oczekiwanych strat kredytowych. W szczegd6élnos$ci nowy stand
w momencieki edy instrumenty finansowe sSsg UuUj mowahe Ppo raz pier\
okresu zycia instrumentéw w szybszy ni z dotychczas sposo
zabezpz ercazshizer zonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnos$ci z

rachunkowoseh, zeRbérpi eneaz na celu dostosowanie zasad rachun
ryzykiem.

Zmi ana zasad klasyfikacj.i spowoduje zmiane klasyfikaciji a k
Instrumenty klasyfikowane obecngo kat egor i i pozyczek i nal eznos$ci spetniaj
wedtug zamortyzowanego kosztu, wiec wejs$cie w zycie MSSF 9
zasady nowego model u wntar ad ¢ z evka rmtanéeqg i sd parcti eeg oi ni e st wi e
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa nie stosuje r:

Zdani em padizkandiununjoaweyej st andard MBBHZzIlE smibataygi nyp”t yawanena s k
sprawozdanie finansowe ze wzgledu na skale zawartych w Gr
wartos$c¢. Obecnie Grupa |jest w trakcie szczegoOtowej i dent )
wstepnegowarmpiracmwyl i wych model i wy cslkonsglidowanyngprawozdaniudimansgwyre.z y ¢ h

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu pozostatych wyl
na stosowane pr hankGwwpEe iz a IV @ywdeddien ulpdarezbammni aitsyt ot nego wpty
aktualnie stosowane zasady rachunkowos$ci oraz przyszte skort

Nowe standardy, zmiany obowi gzt @reg chi standtaaldy wprozyjzetiamtgn

A MSSF 14 ,0droczone salda z regul owane|j dziatalnosci” (ob¢«
sie 1 stycznia 2016Kkomolky al Eurppejiskazdpoaéapoowckaunizat wioe
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14;

A MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesien
roku lub m tej dacie);

A Zmi any do MSSF 2 , Rklaatsnyof$ickia cnaa boarzaize waykccejnia” pt atnos$ci na
do okresow rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2018

A Zmiany do MSSF 9 wed™'nchtarameéemrtrystfyhano@cij i przedptaty z
wodni esieniu do okresédw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 s
A Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane spr awo pskach stavarfyszangch s o we

iwspol nych pr zeprsda eedvazz elcitacvwrfi esi eni e aktywow pomiedzy i nw
wspoOl nym przedsiewzieciem oraz poézniejsze zmiany tedimata we
prac badawczych nad metodg praw wtasnos$ci);

AZmiany do MSR 19 ,,éwizrmidacnzae,nioagrparnaiccozwemiicezel"ub rozliczeni e

okresoéow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 rok
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A Zmiany doMSR 28 ,Inwestycje w jednostkach st edvairgzontsez am ynohwei u
wj ednost kach stowarzyszonych i wspoél nych przedsiewzieci
rozpoczynajacych dubpgotejldadge);ycznia 2019 roku

A Zmiany do MSR 40 , Ni epuzdhmimossice nii e weisd rywcyl) cirad $§ codnidsienive st y ¢

do okresow rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2018
A Zmiany do réznych isdo MBIFa(cykl 620450,1 P9 gokoaane&k zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF

rozwiagzywanie niezgodnos$ci i usci Sl eni eoskownhctrwapbobygpw
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);
A lnterpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i |
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku |l ub po
A lnterpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczani a
rocznych rozpoczynajoRuduppohejdadiep 1 stycznia 2019

Grupa dokonata analizy potencjadarddw,wpi rytwarr pwyentiaecnjiioniy c a m
stosowane przez Grupe zasadySpdd&khmunkpwoéfpi ni &/ epewbdujiZar pag
aktualnie stosowane zasady rachunkowos$ci

7. 520NRB g2ty TYALYlF TF&FR NI OKdzy126271 OA

Spor zaxdzmijni ej sze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, v
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowo:

8. Y2 NB 1 ( kzmary prédntacyjne

W skonsolidowanynsprawozdanidinansowymGrupy Kp i t at owe j nie wystagpity korekty bte

Nat omi ast zmianie ulegty dane pordéwnywalne w wyni ku ostate
Sp. z o0.0., STK S.A. oraz Kol ej Battycka S. A.

Wartos¢ gywaw wae taehland pogistitsiSp. zozoapr ezent owana w wysokosSci 16.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym natyrzulyn BAr gktudmn

prowizorycznego@awot e 13. 107.528 PLN.

Wartos¢ godziwa aktywdbw netto spobt ki STK S. A. zaprezent owgq
sprawozdaniu finansowym na dzien 3tygubtgnikomr2@16 roakuczen
ok wo-65.97.718 PLN

Wartos$¢ godziwa aktywdéw netto spot ki K o-.86y.358BRLN twy odzrym S . A.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym natyrzulyn BAr gktudmn

prowizorycznego & w 0 -63¢.255 PLN.

Dodatkowo zmianiev kwocie 1.300.000 PLiNl egt a cena zakupu wudziat dédw spot ki STK
dodat kowychwdhkowisé ongwdstycyj ne jw2K6erokmppsiadanychzprzaz BTKuStAulokantotyve i a
Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego r 0:

Korekty aktywéw nettopwzyogbispuawazgawerzacigldshaty przedst
Poni zej z aop rzeezsetnatwiweanni a pokazuj gce wptyw powyzszych zmian

rok zakonczony 31 grudni a 23korisdidowaayksprawozadgnigfihapsomwymjako daeegza mlo ¢ z n 'y
zakonczony 31 gr ubkziaak 02108lzfiaudmigdOd6uroke.r az z a
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{12ya2tf AR24LyS aLINI 62T REyYAS 1 geyAldz FAYlyazesS3z A OLO1264
LINd S1aT G 0d2ySo
[N N._El Tr12201 2 Korekty [N r:m‘[Ail-‘[Azzéiﬁg_l_
wg opublikowanego sprawozdania RFyYyS LINI S1al i
5TAIFTIEy210 (2yGeyd2aolyl
Przychody z sprzedazy 712 110 256 - 712 1
Koszt wtasny sprzedazy (623 478 537) (1949 051) (625 44
weal OoNMzidG2 18 aLINI SRIoeé 88 631 719 (1949 051) 86 6
Koszty sprzedazy (12 259 511) - (12 2
Koszty ogo6lnego zarzadu (67 219 884) - (67 2
Pozostate przychody operacyjne 30421 780 - 304
Pozostate koszty operacyjne (3128 561) - (31
naal yl RIAFOFty2T OA 2LISNI Odayse 36 445 543 (1949 051) 344
Przychody finansowe €10 361 - €
Koszty finansowe (16 829 384) - (16 8:
Udziat w wyniku finansowym jednpstek stowar zys z ¢3R2065 - (3!
Zysk przed opodatkowaniem 19 904 455 (1949 051) 179
Podatek dochodowy (9 868 202) 3470 318 (9 4
weal ySdadz2 1T RIAFIOHty21 OA l2ydGeydzelyse 10 036 253 (1578 733) 84
5TALGEHEY27T6 TFYyASOKEY!I
Zysk za okres z dziatalnos$Sci zahi echanej - -
Zysk netto 10 036 253 (1578 733) 84
I;riﬁafsifikosv:ngé(oiv;?n?ku figa:nsli\:\l/ezofvct;ni yeanes 9 qr3e47 ) 99
R6znice kursowe z przeliczenia ednostek zagranllqeitmych - 18
Skut ki wyceny aktywéw finansowych dostepnych d0748333§edaiy - 79
Zyski i straty aktuarialne 103 525 - ]
I;rélsgsiﬁko?minggogw;{nieku fi(r?alns{;\}/ez:vct;ni yeaazs 3452477 ) 34
Skutki aktualizacji majatku trwatego 3452 477 - 34
/1 0126AGS R20K2Ré 23s50S8Y 23462677 (1578 733) 218
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9231 470 (1388 312) 78
Udzi atom niekontrolujacym §04 783 (190 421) €
10 036 253 (1578 733) 84
Cat kowity dochéd ogétem przypisany: |
Akcjonariuszom jednostKki domi nuj acej 22468192 (1388 312) 209
Udziatom niekontrolujacym 1]|94485 (190 421) 10
23462677 (1578 733) 218
%eal yStG2 LINI &Ll RIF-2noe 1022yl
102t Tg&l1on
Podstawowy zysk na akcje 0,81 (0,12)
Rozwodniony zysk na akcj e 0,81 (0,12)
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i dob Bl S TLNGl Fp2isBlrROY2y Ri A S 2

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2016

wg opublikowanego Korekty S A PR

sprawozdania RIEYS LNIS1a
AKTYWA
11degt GNBIOS 583 483 387 60 426 075 643 90¢
Rzeczowe aktywa trwate 276 062 791 43 508 596 319 571
Ni eruchomos$ci inwestycyjne 175115 981 - 175114
Wartos¢ firmy 67 920 911 (7 242645) 60 67
Pozostate wartos$ci niematerialne 50 073 940 25 258 220 75 33
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1486 491 - 148
Udziaty i akcje 1854017 - 185
Pozostate aktywa finansowe 884 885 (4 000) 88!
Nal eznos$ci handlowe i pozostate 7 058 508 (6 121)642) 93
Aktywa z tytutu podatku odroczonlego 3025 863 5027 546 805
Aktywa obrotowe 296 001 394 (7 801{492) 288 194
Zapasy 14 617 116 (10 745(147) 387
Nal eznos$ci handlowe i pozostate 143 973 226 (1560 345) 142 417
Pozostate aktywa finansowe 87 790 932 4 000 87 794
Naleznos$ci z tytutu podatku dochljodowego 114]1 893 - 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalen|ty 48 478 227 - 48 47
Aktywa zakl asyfi kowane jako dostlepne do sprzedazy 4500 000 450
{ial tye, 6 2j2 879 484 781 52 624 583 932109

Stan na 31.12.2016

wg opublikowanego Korekty ;:a;rgal 315[%1:]”20;61 A

sprawozdania
PASYWA
YELAGED 60 aye 307 167 711 (3 641/823) 303 52¢
Wyemi towany kapitat akcyjny 2741 107 - 274
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 27 803 275 - 27 80:
Pozostate kapitaty 22 520913 - 2252
R6znice kursowe z przeliczenia 6290 033 - 6 29
Zyski zatrzymane 222151 933 (1388312) 220 76
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jedno281507261domi nuj g c(&388312) 280 118§
Kapitaty przypadajace udziatom nli ekontr ol uj2566¢480 (2 253/511) 23 40
%20626ANDT I yAl RUdZA2GSNXYAYy26S 222 841199 49 790 659 272 631
Dt ugoterminowe pozyczki i kredyt|ly bankowe 6 082 846 - 608
Dtuzne papiery wartos$ciowe 108 737 209 - 108 737
Pozostate zobowigzania finansowe 27 329 739 42 438 473 69 76
Rezerwa na $wiadczenia pracownic|ze 7345761 (24 935) 731
Rezerwa na podatek odroczony 59 220 920 4181 121 63 40:
Rezerwy dfugotermi nowe 85 383 - 8
Zobowigzania z tytutu nabycia udlziat ow 14 000 000 - 14 00
Pozostate zobowigzania 39341 3200 000 323
%2026ANDT FyAl INsG120SNXYAYy26S 349 475 871 6 475 747 355 951
Zobowigzania z tytutu dostaw i wulstug oraz pP®2938% at e zobow24g488)ni a 148 474
Kr 6t koterminowe pozyczki i kredy|lty bankowel02771955 - 102 771
Dt uzne papiery wartos$ciowe 49 876 483 - 49 87
Pozostate zobowigzania finansowe 15 009 786 5384 716 20 394
Zobowigzania z tytutu podatku dojchodowego 485 861 - 48|
Rezerwy kroéotkotermi nowe 6698 401 - 6 69
Rezerwa na $wiadczenia pracownic|ze 7476 937 38516 751
Zobowigzania z tytutu nabycia udlziat ow 7 000 000 1300 000 8 30!
Pozostate zobowigzania 11 432 061 - 1143
[62026A01 Lyal NITSY 572 317 070 56 266 406 628 584
ltrar t1g, 2j¢ 879 484 781 52 624 583 932 10
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Skonsolidowane sprawozdanieiNJ SLJ0& 65 6 LIASY At 0y eDNHZRY A 12 | NBMc T MR P& Od

Tr NE | i|-1220f2_ Korekty T NE | "1?201,.2_,_

wg opublikowanego sprawozdania RFEyS LN S14&ald
t NI SLIve g LASYAtdYS 1T RIALFOIEy27 Or 2LISNIO&2ySe
Zyski(strata) brutto 19 904 455 (1949 051) 179
Amortyzacja aktywéw trwatych 35 829 668 1949 051 3717
udziat w wyniku finansowym jednolstek stowar zys z o n3g2085 - 3
(Zysk)/strata z tytutu réznic kulrsowych 605 648 - €
Odsetki i dywidendy netto 13 408 836 - 134
(Zysk)/strata na dziatalnoéci inwestycyjnej (24 133 154) - (24 1.
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanul naleznos$ci 41783 539 - 417
ii:v;gl;z;;nle)/zmnlejszenle stanu (256 284) a @
Zwi ekszenie/ (zmniejszenie) stanu|] zobowiagzahn (24 811 951) - (248
Zwi gkszenie/ (zmniejszenie) stanul rezerw (1815 754) - 1s
Podatek dochodowy zaptacony (3118 429) - (31
Pozostate (2477) -
| NER1A LASYyAtdyS ySiad2 T RIANIOTHE|y2T OA 2LISNI O& 2y%a06 162 - 577
t N SLIvese LASYAtdyS 1 RIAFOHEy21[0A AysSaitedeeysSe
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwajtych i wartod$ci 10B0Q@Bat eri alnych - 10
Sptata udzielonych pozyczek 1122 938 - 11
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 4 705 563 - 41
Nabycie rzeczowych aktywédw trwatlych i wartod$ci (37618548t eri alnych - (375
Udzielenie pozyczek (5 000 000) - (50
Nabycie aktywéw finansowych (7 747 421) - (77
Nabycie udziatow w spétkach zalelznych (16 023 328) - (16 0.
Pozostate 167 870 - 1
| NER1UA LASyAtoyS ySaidz2 T RIAFOHEy21 0A AysSaie dsezsas) - (592
t Nd SLIvese LASYyAtdyS 1T RIAFOFEy2l OA FAytyazsse |
Nabycie akcji wtasnych (1 6%6 300) - (16d
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozlyczek/ kredyt éw 65640010 - 656
Sptata zobowigzan z tytutu leasilngu finansoweg ¢2103612) - (12 1
Sptata pozyczek/ kredytow (8 085 813) - (80
Dywi dendy wyptacone (10 110 000) - (10 1.
Odset ki zaptacone (12 538 262) - (125
Pozostat e (2321 023) - (23
| NER1A LASyAtdyS ySiadz2 s&12N 2&dlyS ¢ RIALOHty2i882600AyIy&a24Se - 188
Zwi gkszenie/ (zmniejszenie) nettol $rodkow pienieﬂrd&gclﬂﬂi ich ekwiwallentéw 173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenfty na poczatek BOo?Ik?LBBZobrotowego - 307
Wptyw zmian kurséw walut na saldlo $§rodkodow pienieiéidlyaﬂsh w walutach opcyeh 4
| NERUA LASYAtdoyS A AOK S1sAisttSylie yI 12yAas0 NQ48¢6529N2(3213332 - 480

R

IYVy8S oMl
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pi Syavit bO2YRBa

TH12z201 2ye

Dane za okres zakonczony 31 gkonsdidowameg@fadosdaniadinansomegp: opubl i kowanego
t NI &L)} RIF2anode 1022yt NAdzal 2Y 2SRyz2aidlA R2
X a PR bl Re&d1I 18 o < a P -
2esSyYAruazelyq .« PN Tk e ) N wsdyAOS 1d tN &Lk RF2nN(
akeyiny | 108}\ LJz.zeo t212adl US |1 | Iykizatrytnane przeliczenia VAS]2YiiNE I Razem
nominalnej
Nota
{dry yI RiASZ
01.01.2016 2 741107 27 803|275 4243315 214 113|664 4792|652 26 156|271 279 850
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 9 231/470 804,783 10 036
Inne cat kowite dochody - - 34520477 8 086|864 1497|381 389702 13 426
/U1 26AGS R20OK2RE& 23s508Y - - 3452477 17 318(334 1497|381 1194|485 23 462
Zakup jednostki zaleznej R R R R
Kol ej Battycka S.A. 1703568 1703
Emi sj a a.kml ser!l D 0|jaz a : 15 5561200 ; a 15 556
zakupem jednostki zalezne
Sprzedaz jednostki zaleznfj Rentrans |[East Sp. z p.eo. - (3238 327) (3238
Wyptata dywidendy - - - (9 993 6520) (118 492) (10112
I nne zmniejszenia / zwiekjszenia w okrlesie - (731p79) 713555 (37055) (54
{Gry yr RIASZ
31.12.2016 2741107 27 803|275 22520/913 222151933 6 290,033 25 660/450 307 167
Korektywprowadzone do spravatlaniaz € z mi an w kapitale wltasnym
t NI &Ll RFa2noOe 1022yl NRdzal 2y 2SRyz2aidli R2
N P bt Rsed1l 1§ N .
288Yrl26ly SN P " . wsdyA0S 1d tNi&LrREFEandg
akeyjny I 102}\' LJa.aeo t2l 286t 08 |1 I Zykizatdyinane przeliczenia VASL 2y NE T Razem
nominalnej

Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (1388 312) (190 p21) (1578
Zakup jednostki zaleznej
Kol ej Battycka S.A. ) ) ) (2 063 p90) (2063

oM

IANYzZRY A |
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zakonczony 31 grudnia 2016 roku po przeksztaltceniu:
t N &Ll RF2noe 1022yl Nhdal2y 2SRy2aidlA R2
L & blrRedd1I T8 < a - -
zeSyadzshyy , « s P I, wsdyAO0S 1d tNi&LkRFand
akeyjny | 102A_ LJz.aeo t2l2adl 0S |1 | ZyBkizatrdygnane przeliczenia VAS{2yiiNRC Razem
nominalnej
Nota
{dly yI RIASZ
01.01.2016 2741107 27 803|275 4243315 214 113664 4792|652 26 156|271 279 850
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 7843158 - 614362 8 457|
Inne cat kowite dochody - - 3452477 8086|864 1497|381 389702 13 426
/1 5126A0S R20K2R& 23s50SY - - 3452477 15 930|022 1497|381 1004064 21883
Zakup jednostki zaleznej R R R R R L
Kol ej Battycka S.A. (359522) (359
Emisja akeji serii D oraz - - 15 556/200 - - - 15 556
zakupem jednostki zalezne
Sprzedaz jednostki zaleznlej Rentrans |East Sp. z p.eo. - - - (3238 327) (3238
Wyptata dywidendy - - - (9 993 6520) - (118 #92) (10112
Inne zmniejszenia /| zwiekiszenia w okrlesice - (731 p79) 713555 - (37 p55) (54
{dly ylI RIASZ
31.12.2016 2741107 27 803|275 22520/913 220763621 6 290,033 23 406|939 303 525




@ SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NANSOWE GRU| 24

9. LadGz2dyS 6FNI2T OA 2LI NIS yI LINRFSac2ylftyey 28nRTAS A &1l O

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregul owana w za
MSSF wymagad ok onani a prof ed«jaozaldknieegrouj a s a dsui,e subi ektywnag ocen
rachunkowos$ci , skonsOlidosvans pp @awmizglani 2 finansowe bedzie zawiera

oraz bedzie:

A prawidtowo, jashawi atzeyeliatfpeparmaspoamak ocGvau pypr vgpi kwy j pi e di
odzwierciedla¢ tresé¢ ekonomiczna transakciji,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadag ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

> > > >

Sporzagdzenie skonsoiadbiwanarpgowsgpoawgedai e z MSSF wymaga do
ktore majmnarwpwrnyo nawpr éndédoiow&mgjwadkw ii ppraeszyenndtwo wane kwoty pr
okres obrotowy. Zasady rachuaaklhhwosScpiodprzag) estppor pgdy amisa a6
szczeg6towo w tP®3dnt i mospre@gwqz dzeenicas zacowani a i zatozenia zo
Zarzgdu o biezgcych wydarzeniach i dzi avtyammirazeh mogdamy zm
oszacowan.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierov
rzeczywiste wyniKki moga rozni ¢ sie od pw zepyvdrdoyyimeang ch mi &y
branych pod uwage przy ich dokonywaniuZmnawea smhoecumadodwe kku
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany sz aaemiankszacunkub w ¢
dotyczy zard6éwno okresu biezgcego, j ak i okresdéw przysztyect
maj g i st ot rskonsoidpwayes p nawozdani e finansovwe,ona *rtakzenymacuynk
wprzyz t ych | atach przedstawione zostaty w odpowiednich notacl

Przyjmujac zatl ozeaa zigdd cSkpaodd &kH § cooweeg thé wes n yiwieddzogs,wi aa dtcazkemea ean
anal i zami oraz rekomendacj ami niezaleznych ekspertow.

Poni zej wissktaazvaonwe pzoat oz eni aoradioniye zRcecpowg szt o6dkta niepewno
bilansowy, z ktorkmrekwygaasbwpgeht Wi hayg keqadawcaymokr esi e sp

Prowizorycznie ozliczenie nabycia jednostek zaley @ O K

W bi ez agcy mwaztawozysnidekonano identyfikacji akty w i z o dltika Rijeka d.d., wt 6w reku 2017
uzyskanoopéracyjnofriorl eenlsmfw@ar macj e zwigzane z ideniwgi€z &parcd yaj et yveyh
ak y wé w n estpidopisamavw nocid7.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$é¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
rzeczowych a k tSypnddtwk at rcewoartoycczhn.i e dokonuje weryfikaciji przyj
podstawi e biezNa ypch@tatakkuluniGo wpa dokonata przegladu szacunk
uzytecznosci posiadanyohWcBromdkoaw amwatyracjistosawaprzewi dy-
trwatych. W wyniku przeprowadzonego przeglgdur wakzeesfht ad yyt
urzymane na zblizonym6poziomie, jak w roku 201

hRLIA && [|ceyildd $ay ddcda
Grupa dokonuje oceny wartos$ci oraz prawdbpbdiobi postwdanmizyg:
Woprzypadkygdypr zyszt e wptywy nie pokr ynjug ewaordtpo sscui wigaota20gsSncoi $ cnia | Gerzur

hRLA&E [ 10GdzZh £t AT dz2andsS T LI ad

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienstwa wpty
zapasami zeczowych akt yoépw zoyhpraodtkauw yweyls.n @ $d ie nu a,a & dreina ¢vdtiyyewh ni z s
niz wartoGrugapascleonuj e odpi soéow aktualizujgcych warl®osc¢ zap
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2ENI2T 6 32RTAGF  yoypwmzOK2Y2T OA AysSaie
Wartos¢ godziwa nieruchomos$ci i nwestycyjnych wayriotalll)ana | es't

Wycena programu motywacyjnego

Grupa prowadzi program motywacyjny dla kluczowego peebg dd yczagcy ob | eWad rat owsaér r aand diwwa p
ustal ana jest na dzien przyznania warrantow oaapéGdzdgwide.i
bil ansowy Grupa ocenia prawdopodobi grcsztaweoy crhe albij2dacd jai akoyg z ¢ 2

| 6AF ROT Sy Al LN} 026y A0l S
Rezerwy z tytutu $Swiadczen pracowniczych z20)staty oszacowan:e

{1OtRYAGES56 1T (&0Gdz0dz LRRIFG1dz 2RNROT 2y S§32
Gupa rozpoznajezskyadhukpadtaldmmwmogla oca onelgmzeni u, ze w przy
podat kowy pozwal aj acy na |jego wykorzystanieprzpPesgboszeénineo

spowodowa¢, z et ozbayt oxzieeni mi & wawasstapd n ikaurj ee. pZaryzegd e szacunki do
odzyskania akt y wo woddtky dacHodowegodw aparcdumnma ggany czynni kow branych
dokonaniu, nowe infoempcpgesatatcdoswiadczeni a

PONI GF g BIN2 T Ok | @ R BNy &0 YA (ySAINRA | NBkoviagia/ 8 Y 21 NB&AS dz
Kazdorazowo na dzien konczagcy okres spr avisnemdapwaezz) t dkatedkraed
mogtyby wskazywaé na ewentual nag utSmratdk i walinieademezuttagySwymadak 6 w W

oszacowania wartosci odzysks§mwadhkiejpiodd.iodkmev (wyptraacowuj gcyc!l
%2026ANT I YyAS R2 2R{1dzZlddz ' {02A 2R dzRT AL 026056 yAS1 2y iNRt dz2NnO:
Wartos$s¢ godziwa zobowigzania do odkupu akcj.i od wudzialt owc
pr zept ywyprzp zastasowariurstepy procentowej odpowiedniejtl@ go t ypu oz @lzo wirgaawadio podo b i
momentu realizacji 113 go zobowiagzania (nota

Opcja call

Opciji call podlega wycenie do wartos$ci godzi wej przez ze
finaAnsowych metodag Monte Carlo za pomocag zdyskontowanych pr ze
ksztattowanie sie cen opcji w roznych wy®enerowanych scenar

10. Zastosowane zasd@& NI OKdzy 12621 OA

Zasady (polityka) rachunkowosSci zastosowane do sporzagdzeni
obrot owy z a Bbgiwdnia®?dly oku sag spdéjne z tymi, ktore zastosegwano p
sprawozdania finansowego zako b r ot o wy  Blagkudnia @ @okuy

10.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanfenansowe obejmuje danéd i nansowe OT L OGI| $rad dagfindhgoad jgja Akc
jednostek zal eznycthlnspgonFagdidni @@l 7okuaS prraakwozalk ni a finansowe | o

sporzgdzane sg za tencoasprokwaesdamirea woegdmnawstzki domi nuj gcej
rachunkowos$ci, W oparciu a@aapedesolwbne #Hdbhsadyanaakopkowo&diarl
charakterze. W celu eliminaciji jakichuokwwe&cirowpi ewadsai
doprowadzajgce dane jednostkowe da spéjnosci z zasadami rac
Wszystkie znaczgce salda i transakcje pewnskdzywypedapgtkan
wramach Grupy, zostaty w cat o$cielimnoedne chybpa ewadoevo dlige wyesalgipz

wartosci
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Jedro st ki zalezne podlegaja konsolidaciji w okresibgcododsioai d
od dnia ustania kontroliSpr awowani e kontroli przez jednost ke domi nuj a:
zaangazowaai @ak ppad ecj i na zmienne wyniki finansowe Imab gdy
mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokosé tych wynikoéw finans
Pot gczenia jednoste&kii dwyattanébhosenycsh aobpewi gcych przedsiew
met odag nabyci a. Cene przejecia wycenia sie w wartos$ci go
poniesionych |l ub przejetych tzoowbyocvhi gwyaeimiotroanza niyrcsht rpurnzeenzt 6Gw uk
kontroli nad jednostka przej mowanag. Dajgce sie zidentyfik
przej mowanej spetniajace warunki uj eodiaa czggadhrdi aljanuMES B i 2 Wl

na dzienKpsztyezwnagzane z przejeciem uj mowane PDatychezasddy ni k u
kazdego przejeci aiepGawipad aijj aroug ek ocundtzri oplkiy yweeaddi aljindp@dsjyr amBe gce ko

wproporcjonalnej czesci aktywéw netto jednostki przej mowane
Nadwyzke przekedaseeppga, wwanposScandadacpebwkaner ol i w jednost
godzi we|j ewent ual reyicahh é6wc 2we Sknai peijtsazlyec hwiuads ny m pr zej mowanej] I
godziwg mozliwych do zidentyfi kowania przejetych aktdgwdoédw n

wartosci godzi we|j aktsywow zradtetzaomep r, z avj emyeprandijkeug rzoaj knuupjue oskiaez yhj
w skonsolidowanym wyniku finansowym

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostKki domi nuj gcejs,a ktor
ujmowane jakotralmk cj e kapi t at owe. W takich przypadkach w celu odz
Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziat 6w niekor
niekontr,al wagdyyBiktwag lkgwadty zaptaconej Il ub otrzymanej odnos
wtascicieli | endpozayctt2kii2 adiolnii S uljlaldredjl &

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Il nwestycje w jednostkach stowawlzysmodhgic.h S tug moevames tmkeit,o d
bezposrednio | ub poprzez spot ki zal ezne wywiera znaczgcy V
przedsi ewzieci ami. Rok obrotowy | epstmdakedyS padito wsatr azwasrzzoynsyzcohn e
|l okalne zasady r achraunrka wiodgrceni(evt lats@i evgo dhaj a siedzi be) . Prz

jednostek stowarzyszonych dokonuj e si aychdidapsowyc tgcd jednostek door e k t
zgodnod$cistpapawadamimi przez Grupe.

I nwestycje w jednost kach sptawozdaniuz gytuacpfimansolwejesld uwy keanywarrd yw i a
o0 pbébzZniejsze zmiany utyivath Bpdthkitdomi hepggoe} elw, aRkomniej sz
war t @egnik finansowyo d z wi er ci edl a wudziat w wynikach dziatalnos$ci j e
bezposrednio w kapital e nwhoarsanzy mz nmieadnn owsjt eetky csht owapay8gdlak  c h
domi nujaca ujmuje swoj udzi at w  k a z dodgowiednio v ssprawezdamiu ze graaw n i a
wkapital é ubt ass ppymostatych. dochodach cat kowitych

10.3.Przeli¢ Sy AS LT &02A 6&NI 02ZNRBRIOKLINI &1 X 64 6 OKI 29108 OIKE dzit LINBT Sy

Transakcje wyraeeychsng wr mvalviad ag ie f mumrkzcyj oznaasltnogs owani u kur su ol
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdewzo akt ywa i zobowi gzani a olgyckesng e zne
przeliczane nawal ut e fupkzy ozalsh®sowaniu odpowiedni o obowiagzuj gce
Sr edni e g oalonego rdis uanej walutyw przypadku przeliczenia na pols zt oty |jest t przek ur s §
Narodowy Bank Polgki

Zyski i straty z tytutu roéznic kursowych powstatlte wwdévwni ku
i zobowigzan pienieznych wygsiagojnyglcdh wy wlhalludlacht mdtceg.c hR ez miug
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niepienieznych, takich jak wastosgmentgwdkamwei a tpouwgerzuw yey axiiika
el ement zmian w wartos$ci godzi weni eRidegmii €2n kalr,sowak ipohwsijt ak
zakl asyfi kowane do aktywdédw fi nans ogpwyzcohs tdad sytcenp ncyact hk odwoi t sypcrhz edc

Akt ywa i zobowi gzania niepieniezne uj mowaneboejdt g Wwplazyw
kursie historycznym z dnia transakcji . gAkwamtao Sici z ogboodwii gwzed
wwal uci e obcej sag przeliczane po kursie z dnia dokonania w)

Dl a potrzeb khgetengcywaoklzéensprawozdawczy zostatlty przyjete g

YdNE 2626401 d2nde yir 2aidliyr RIASZ 2/] NBadz 31.12.2017 31.12.2016
EUR/PLN 4,1709 4,4240
USD/PLN 3,4813 4,1793
GBP/PLN 4,7001 5,1445
HRK/PLN 0,5595 0,5853

I O P M At I

EUR/PLN 4,2447 4,3757

USD/PLN 3,7439 3,9680

GBP/PLN 4,8457 5,3355

HRK/PLN 0,5690 0,5809

Dane finansowegdn o st ek zagranicznych przeliczane sg na walute prez:¢

A odpowiednie pozycj e bil ansowe po Srednim kursie, ust a
sprawozdawczego;

A odpowiednie pozycje wynikowag poykmesiyezsphasowidgcygm &ueso
Bank Pol sdckzii enfia kkoarzcdzygacy mi esi gc obrotowy, o ile nie znielk

R6znice kursowe powstate w wyni &prawordankuizevgniku fimas D2evleigmz e n i caa t skgo
dochodoéw Aw ypSo zR2cQKi2.R&é OF U1 26AGS

Wal uta funkcjonalng zagrariuec ony o | jaeg tinabrgpislkddian RumlichorwackaNd | e st
koniec okresu sprawozdawczegok t y wa i zzagmpoiczriycdhfeanoisda ek zal eznych sg przelic
Grupy po kur si ekonebtaknesu gprawgzdawczegoichvayniki finansowes 3¢ pr zel i czane po $r
kursie wymiany obowigzujacym na kazdayx hasitkatwryim. d Rioent iadiee kiug
wwyni ku takiego prwpbikzogenl gchadaf. . Mordaende zloyea pedonietu zagranicznego,

zakumul owane odroczonearpd 2 il ®@e wk arssngwe djoetratzagnceeg od aznoesgt oa npgo
wwyni ku finansowym jako reklasyfikacja przez pozostate catl

104.wi SO0T 268 1Gé&sl GNBIOS

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3g wedtug ceny nabycialk

odpi sy axlt waltiyztuyjtgu utraty wartos$ci. Wartobécpoezanbgwaasp
owszystkie koszty bezposSrednio zwigzane z zakupem i przyst
Wsktad kosztownneelddod zagvy mt ahy czesci skt adowych maszyn i ur

spetnione sa kKypysetiyapoonzpeziowamri o dacie oddania $rodka tr
i napr awwynik finansogyw emgmencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajag podzielone na
mozna przypor zadkiewa & oomarngbany okr es

|l stotne czes$ci zamienne ieaskdrywias awewvau jemadwgamaatio¢hankyaadigureecz o w
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz

Warunkiem <ciaggtego wykorzystywani a p 0 z yzegrowadzarieeve reguiamych akt
odstepach czasu generalnych przeglagddéw niezaleznie od wymi
przeprowadzania takiego przegl agdu, jezeli kryttersica Wbjihawmasr
odpowi edni ej pozycj.i rzeczowych aktywow trwalych jako kos
poprzedniego przegladu (w odro6zdiakmieu podejfecrowegshgoszesown
czy koszty poprzedniego remontu/ przegladu zostaty zidentyf

aktyww.wigzku z powyzszym, koszty remontéw klasowych $rodgk
oraz koszty pggl gd 6w okr es opoyiamu P3, BkidPehgt yywmowane w pozycji rzeczo
wmomenci e i ch poniesieni a i amortyzowane w o klruebs i pr zpeogzloas
okresowego Jednostka ni e nzswiweeks zpao zweacrjtio $rczie clziolway ch aktywow trw
tych aktywoéw. Koszty te sg ujmowane w wyniku finansowym w

sie koszty robocizny mod&a®s ptag] mkaomsyzdiya nmeetwd reil &tikcvh iczesci
zazwyczaj ponoszone w ckdmus ewwaacrdnii apo,srzememgtédwych pozyc]

Rzeczowy majagtek trwaty amortyzowany jest metodag | iniowa.
Dl a $rodko6w ttor woakiryecshy purzzyytjkeowani a w nastepujacych przedzi at
A budynki oraz obiekty inzymd2®do6Dlatl gdowej i wodnej

A maszyny i wurzadzenia 0d 3 do 60 lat;

A $ rdid transportu od5 do 45 lat;

A inne—okres uzytkowania usaapasizciegd! nydly ws diuad miilke6w | $r odkd
Jezel przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zai stni
rzeczowych aktywoéw trwaltych moze nie byé¢ mbzlaikwaywdow pdHy
ewentual nej utraty wartosci. Jezeli] i stniejag przestavaki WS
przekracza szacowanhg wartos$¢ odzyskiwalng, wowczkais puiaernioeszin
do ktorych te aktywa nalezg jest obni zana do wioZzda mwy awaaz ¢
znastepujagcych dwoéoch wartos$ci: wartosci godzi wej pomni ej sz
warto $ c i uzytkowej, szacowane ©przyszte przeptywy opane stopg zne S
dyskontowej przed opodatkowaniem d z wi er ci edl aj gcej aktualne oceny rynkowe

zwi gzanego 7 kdamy mkd kiwddve ni e zostat.y Wkprzyywmavhkiie pkizaeddiykw
ni e generuj e wptywow pienieznych w sposoOb Znaczagco samo (
wypracowuj gcego Srodkikipacemilkzmeal edy. kOdpiegy dlktmuasl i zuj agce
w wyniku finansowym.

Dana pozycja r zec zhowwyoczhe azkotsytwadéw ut sruwnait eyt canangweejps @okonawio jej dogciei a  z

lub w przypadku, ngedyz anline s&kospmdezizewakorzysci wyni kaj gce
aktywow. Wszel kie zyski | unbe gt rsakttya dwyi rkiak aaj katcyew 6awv ez seu nsi per cai wao
(obliczone jako réznica ipom edprynedvenyt odettgonbi Wahgwam dane

wwyniku finansowym w kt 6rym dokonano takiego usuniecia.

Il nwestycje rozpoczete dotycza $Srodkodéw trwatych bedgcych w
kosztuwy t wor zeni a. Srodki trwate w budowie nie podlegajag amo
trwadegawzywani a. Wartosé¢é koncowa, okres i Uudwt lakwamwidav avrea zy f
iwraziek oni ec z nuesgncai kkoomriyew kazdego roku obrotowego.
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105 Y241 & FAYlIyazstyAal 186yt dnNiysS3z

Koszty finansowania zewnetrznego bezposSrednio zwigzane z 1

znacznego okresu w celorzygotowania go do zamierzonegoz yt kioawa sa kapitali zowane jako
wyt worzenia do momentu, w ktoéorym aktyMNa kesszspy gbhit oaves dwa niz
skt adajag sie odsetKki oraz zyski |l ubwsbadajgcejtkobouebkbci ézhos:

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego uj mowane sag | ak:«¢

10.6.b A SNHzOK2Y21 OA AygsSaitedeays$s

Poczagtkowe ujecie nieruchomos$ci i nwestycyjmsyzcthd w atsrt arpsug kec jwi
bil ansowa sktadnika aktywdoédwk b b ejg mejuec hkoorozstec i z d ntwesit e/rciyg noez e ¢
o ile spetnione sag kryteria ujmowania i ni ePobeggamagtek kwymt
ni eruchomos$ci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci g
ni eruchomos$ci i nwe st ywgnky fingnsolwyme g t yimmowka ees i &, Wakt 66y mgpdws
nneruchomos$ci inwestycyjnych odzwierciedla miedzy innymi sz
z biezgcego wynajmu oraz zatozenia odnosé$nie przysztych di
rynkowych. War pdzdvi gondizedl a rdéwniez w pedokranespecezeéelki wanme
zutrzymaniem tych nieruchomos$ci. Wartos$¢ rynkowa nieruchomo
sprzedazy nieruchomosci porownawczych.

Jezehie jest mozI|liwe regularne i wi arygodne wustalenie war!H
wystepujagcych porownywalnych transakcji rynkowych przy jed
(np. projekcji zdysont owanych strumieni pienieznych), jednostka wyce
nabycialub kosztu wytworzenia zgodnie z MSRdl6é czasu zakodaczmeni abpuodawy akliibeqg ni er
momentuw kt 6rym wi arggodnwaokoé&ci godziwej stanie sie mozliwe
Ni er uc hmwreosStcyicyij ne sa usuwane ze wppawgpadakiuai zhsybyacjpi | ui
wycofania danej ni eruchomosci i nwestycypmzys zzt eu zkyot rkzoywsacnii az
Wszel ki e zyski Il ub st rahogmwymii kiag e et yzc wjsrmuenji ezxd &sgm riuagwnaozwdaannei
wwyniku finansowynw t ym okresi e, w ktorym dokonano takiego usunieci
Przeniesiedoa nakrywéwemosci i nwestycyjnych dokonuje sie ty

uzytkowania potwierdzona prrzieka zakktoyive&ve np rzawsxziey unkvay deasmguia e sk t
operacyjnego.

W przypadku przeniesienia niet h o mo $ c i i nwestycyjnej do aktywow wykorzyst
domni emany koszt takiego sktadnika aktywéw, ktoéry zositanie
godzi we|j i e ruisd had mazdeigny sposobujéjzaiize/ it k owani a. J e 7z eykorzysg\ahyapdzezi k  a k
wt aéciGaiuglea staje sie nieruchomos$ci g i nweRz¢cyoweyaktywd Ne,GBupma st
dnia zmiany sposobu uzywulkdowadmoming twejmomiearcu &h oznmoi Sacniy s posobu
wartoscigejpi haeasowho mo Sgcoid za wae jt rvaakrttug $ec isagdnie z MERK16/ przypadkz a ¢ 0 we
przeniesienia d@tywéwuechammp & digh imoeesdtzye wjamytoolsci g godzi wa n
ten dzien przeniesienia a péemupepsitedwi ssywakuoschnanbiowgms o\

107 SF&aAy3a A LNl g2 $ASOT @aisS3d2 dmdeid126FyAl 3INHzy(dz

Umowy | easingu finansowego, ckborcal przgnrnygkmg inaws@ryspg&ki papad
przedmiotul easi ngu, Ssg UuUj mowane wnsemgjmawodzdiaawiewriaz pobgasbaopgu fwed
znastepujacych dwéch wartosci: wartogedmigotdz]l wapi sgwdkabtx
mi ni mal nych optat | easingowych. Optaty |l easingowe sg rozdzi

z tytutu leasingu w sposoO6b umozliwiajagtgagtvwuzyekawi gzahahej Ke
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sg Uj mowane lcdzemasr emdymii okAumvofritnyaznascojwae gsor.odk 6w trwatych uzyt ko
finansowego dokonywana jest nampwgs tl @vaisé ngb we s sasingandvoaiu € y & k

zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytKkiguwyni ke
operacyjnego. Optaty | easingowe z tyt udpmawokdanug ivymigufimsowegor acy j |
i cat kowi t mehodgchoddwwg przez okres trwania | easingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spo6t Kk
wyt agczone z aktywow. W przyphdkwt drbymi aj maka miématgialree w a k a
iamortyzowanewp r zewi dywanym okresie ich uzytkowani a.

108.2 I NIi21 86 FANXNE@

Wartos¢ firmy z tytutltu przejecia jednostki gospodarczej |je
przekazanp zapt aty za akcje |l ub udziaty przejmowanej jednostki,
przej mowanej, nad wiasrttaol Socnigg ngao dibZziweaw perhf ajlbeoziaatdieant gkt y wo w,
izobowi gunkorwy war Po poc zwarktoowsyém fuijrencyi uj est wykazywana wedt}!
owszel kie skumul owane odpisy aktualizujagce z tytutu utraty
czesSciej, jesl wswpzué¢pocjeagnprueshaegekwartosci. Wartoscé¢ firmy

Na dzien przejecia nabyta wartos$sé¢ firmy jest alokowana do
skorzystat¢ z synergi i pot aczpmprazezUtasazztaacowamnti @eScddzyskalwai
Wy pracowuj acegodo&t O dakl igookpoi weanmi eerzthees, ¢ f i rmy. W przypadku, gdy
wypracowuj gcego $rodki pieniezne jegpisnzzsyauhuzuwantgsdvab
utraty wartos$ci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okres
wypr acowuj gcego Sdoklknanpai emnd tzanrei ei s pwramach tegodz @ di&ia, dpir aly a lure
zyskow |l ub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosc¢
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach rtpoZeidanmr avad
dziatialwascosci zachowanej czes$ci osSrodka wypracowuj gcego ¢

109.2  NIi21 OA yYyASYLFGSNAILfYS

Wartosci ni ematerialne nabyte w oddzielnej transakciji pocz
nabyca wartos$ci ni ematerialnych nabytych w transakcji pot acze
dzien potagczenia. Po ujeciu poczagtkowym, wartosci ni emat e
pomniejszonym o uwrzenie ilubod pi sy aktualizujagce z tytultu utraty wartos
wytworzone we wi awynjyant kziaekmr easskitey wowanych nakt advww ypo nniaekstiaodny
rozwoj syst emé wraizn froorzmedtj y cuzsntyucghi i nhgtdeyr mopleatl mieagme tg e nlsmpytr e rui
nakt gmed ws)g aktywowane&oiszesgaclhj mkwamsa,ww .kt 6rym zostaty poni e

Grupa wustal a, czy okres uzyt kowani ey nieakrétl cosncyi. nWaerntaotSecrii an ir
oograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez oFk
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki ws kagwq gic @ $ mia ruit @ ma tee
oograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynaj mn
okresie wuzytkowania |l ub oczekiwanym sposobie konsumawani a
aktywoéw sa uj mowane p 0 p okeesuzlub zmetods ramortyradiiproanki teodwia noe j ak zmi a
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadki&®we wazyokawamiia
wwyniku finansowynw ci ez akategori i, ktora odpowiada funkcj.i danego
Okresy uzytecznos$ci stosowane dla poszczegdélnych sktadni k&

A nabyte licencje, oprogramowanie komputerowas 2 do 10 lat;
A licencja kolgpwa: 4 lata
A prawo do korzystaniainfrastruktury portowej od 25 do30 lat(zgodnie z okresem na kt 6ry ot:r zymano t |



@ SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NANSOWE GRU| 31

A znaki towarowe: od 1,5 roku do 10 lat;
A bazy klientéw: 5 | at

Wartosci ni ematerialne o nieod&kkedf enyme ol@oxznzepoddamanwishkee wa n i
weryfikacij.i paodl rkegjt e mt reavteyn wartosci, w odniesieniu do po:
wypracowujagacego Srodki pieniezne. W przypadkow pokaost atzyych
przestanki, ktadret mbgige Siwéd mdwarytto s ci

Zyski lub straty wyni kaj ace esprawczdanid z2sytiagji finaesoviej® S wy c @amnie@ma ¢ e wi

réznicy pomiedzy wptywambcizg bBipFrardawy dane¢@o as kmaayikui ka al
finansowymw momenciejegu s uni eci a

1010.h RT 881 A6 EylF 6FNI27 6 [1deés6 ROAA2GSNYAy2s8 OK

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny &ktiywdwapadd

Wprzypad k u i stnieni aGrtuapka ed o kparzwejséd afm&i mal nego oszacowania war
wartosc¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw | ub osrodka w
odzyskiwa g , uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu

Wartos$¢ odzyskiwalna jwant gsecaingg gzo ddzwomgh pwanntioe§csizonag o kos
danego sktywhwklaula osSrodka wyprwewconalu¢anredgoi Sodvdkegp, ehi @zae

10.11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

I nstrumentem finansowym jest kazda umowa, kt 6r a pogwoadujae ¢
finansowego | ub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, z
godziwej, odzwierciedlajagcymi poéxntdwe przyjetag do wyceny |
Hi erarchia wartosci godzi wej ksztattuje sie nastepujagco:

Poziom 1-ceny notowan rynkowych =z aktywnych r ynnpdatowahe akcjei d en't
i obligacje).

Poziom 2-ceny z aktywnych rynkow, dwgch-zustalamenbep orsirzedomény (popowan
zfaktycznymi transakcjami) l ub posrednio (popr-opwehkezdhhd ki
instrument 6w pochodnych.

Pozom3ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.

Pozycid nstrumentu finansowego w hierarchii wartos$ci godzi wej
ustalenie jego wartosci godzi we|j

Aktywa finansowésrupak | asy fi kuj e do nastepujacych kategorii:

A aktywa finansowe wdziwe priaeawymk fimansomy,r t o $ ¢ i go

A pozyczki i naleznos$ci,

A aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci,
A aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sa na:

A zobowiazania finansowe wyceni ansewy,w wartos$ci godzi wej pr z
A zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszci
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Podstawe dokonania klasyfikaciji st anowi Gragpad k rneasblyac i kal aaskyt fyiwkde
aktywow finansowych przy i chddmgcez gtagk owey g fu jkeacciju, ne rkeastdep rdi

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment i ch uj ecisaanawestk si eg
okoszty transakciewy j at ki em aktywdw f i naengsoorwyic hwyzcael niicaznoyncyhc hw dwa rktact$
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadni
finansowych. Skt adni k akt y wspawotdaniua sytsuadjimansotve] | @ slty Wy kpay wdaay e
umowy (kontraktwu), z ktodérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dyGrgp# clkeinlieansacwy i stnieja przestanki wskazujagce na
grupy aktywodéw fziynpaandskouwyicnhs)t.r uwhemrt 6w zal i czonych do dostepny
utrata wartos$ci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znac
wartosciowego poni zej kosztu.

Aktywa finansowe wDS Y Al yS ¢ ¢ NI 21 OA I2RT A6S2 LINI ST geyr|l FAylyazge

Kategoria ta obejmuje dwie grupy akt ywawaktywaafikansowmeawyzhaczaoreen s o w

wmomencie ich poczagtkowego jako wycenianeniwk waktpwow ©§oda
zalicza sie do katobrogiwgjre i elpir zeramutcy ongsthatdow cel u sprzedazy
portfela, ktoéry generuje krotkotermi nowe zysdodziwgjub tez | est
W Grupiedo t ej kategorii nal eza pr z@upan ives zsytsotskuijne irnascthruunnkeonwtoys cpi
instrumenty dtuzne |l ub kapitatowe, ktodre zostaly nabyte w
Aktywa zaliczonedokat y wow f i nansowych wycenianych w wartos$ci godzi wej

sprawozdawczy w,avawstzoesicki eg ozdyzsikwiej |l wypnisk rao yu oWlyn®@sgywagn star u
pochodnych w warhopei sgedniawdjzi @édk di | a ess sprawozdawcaego wnaparckia z d y

owyceny przeprowadzone przez banki realizujagce transakcj e.
wyni k finansoowlyoswyjcegeceni @todesowga,ni a@a Wi przypadku ich braku odp
obej muj a: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
model e wyceny opcji. Wartosé¢ goysi evgpli nephywenpdenidéonzeyed

rynkowag stopacpwacehtaopgdwbagych instrumentow z uwzgledni en]

t2080T 1A A ylILiSodoyz2l OA

Pozyczki i nal eznos$ci to niezaliczane dmychhmsltul maanz l6iwwypmlt h
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zal eznos$ci
(aktywa wymagalne powyzej w terminie powggwych jaktyva wymmdalne od d
wterminie do 1 rokuo d dni a sprawozdawczego) . Pozyczki i nal eznos$.
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej zaliszeggt 6 wni e nal eznos$ci handl owe oraz depo:
jak rownikez ipmaypyte, nienotowane instrumenty dtuzne, ni ezl

t1desl FAYlIyazssS daZiNdevyesglyS R2 GSNXAydz g@Ylalty2] Oa

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu termi huwwymadal nkée
ptatnosciach oraz wustal onym QGrupapmisn iaed az &mand alrnaoa$cmo,zlcovodad k

zapadaGrupazsaclii.cza do t ej kategoridi wyt g dzenine en oztodsvabfikbeane unpsrtzreu
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci g
dostepnych do sprzedazy. Akt ywa finansowe s§r myamykaney dd

sprawozdawczymv zamotyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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l1q1déél FAYIYyazsS R2a0GtLlYyS R2 &LINJ SRIEoé@

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty
,dostepne do splrizcezdoanzey "d oa | Zzbaod meije zza pozost at ych ka@rupazgliozei i . D
gt 6wni e instrumenty dtuzne nabyte wl eecil nstt okmevatny at @ anliwg z 2 (
aktywow finansowych cwycgeordiza nwegh pw zwear twoy mirk kfrion akn seagwy izc hu wi
w Grupie PonadtoGrupa kwalifikuje do tej katg or i i i nwestyoppetkepobawowgekineme konso
wycenag metodag praw wtasnosci, wwwpezgpiadkAaktayxvadi afeigroazivp dwpev ud c
sprzedazy zalicza sie do aktywédw trwatych, o ile nid@ istni

a kty wo towychb-rwoprzeciwnym wypadkukat y wa f i namme wdéo depteredanry wyzedyni daoeé
sprawozdawczy war t osci,ageygs kwei straty (za wyjatkiem sptorzaotstat tyyt
dochodachc at k owW tmyaccrhenci e wyt gczenia skt adni ka skt zeesdrawozdanian ans o
zsytuacji finansowegkumulowane zysk ub st r at vy, poprzedni o ujete w pozostatyct
finansowym wpozycjit 21 2a G 0SS LINJ 2 OK2R& 2LISNI OdgaySs

12026ADT YAl FTAYlIyazs$s

Zobowi gzani ay cfeinrn an soiwe ma mo me nt i ch ujecia w Kksiegach W
uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjagtkiem zobowigzan
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjygezwby ci a si e skt adni ka zobowigzan fi
pézZniejszej wycenie tych zobowigzan. S $ptawoddariiukz sytruach fmansogegg a n f

gdyGrupast aj e si e strong umowyi dZamite afkitrugns eawek twyreijka.o zobow

B2o26ANT YAl FTAYILYyazsS 680SyAlyS ¢ 41 NI21 OA 3I2RTAsSe LINI SI
Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiagzahn: zobowigzani a
wyznaczone w momeagbeujebi popakbkwyceniane w wartos$ci god:
finansowe przeznaczone do obrotu sag to ceolbowsiprzaedazy kit db
wbliskim terminie | ub signsctzrelSnea gt opwo r ftkftned mas monkyreeas |zogidyacahk ¢ i0 g 'y
mozna potwierdzi ¢ generowanie krotkoterminowych zyskdéw | ub

W Grupiedo zobowigzanhnh finansowych wycenianych ezagwapnodade \woa)
instrumenty pochodnel j e mn e j wartosci godzi wej . Zobowigzania zaliczone
godzi wej wyceni anewoszad ammac zkya 2wd yw aer zt wosShcei b pgroed zzi ywsekj i, Ilwynikrokut r at y
biezgc®goeny instrumentdéw pochodnych w wartosci godzi wej d
sprawozdawczego w oparciu o wyceny prkeprpopwagdomoegprmaygcha
odpowiednich dla danego instrumentu War t o$ ¢ godziwg instrumentow dtuznych
zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowag wtasciwag dl e

B2o2eANT YAl FTAYlLyaz2éS 680SyAlyS ¢ Tl Yz2Nleéizglyeay 12al OAS
Peostate zobowigzahhcaoféndons zwdbownigean finansowych wyceni
finansowy z al i cza sie do zobowiagzan finansowych wyc &rupaaalicgac h w
glwhi e z obotwitagwtamnido szt aw i ust ug oraz zaci gg doitegkategork wyeetigz t y i

s i eamertyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

10.12. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmujesi w wartos$ci godzi we|j na dzienhn zawarcia kont
godzi we|j na kazdy dzien bilansowy. Wyynkukimvwegwym ya kwy ugt kit emt ¢
gdy dany i nstr umenjte pzathezdmiye cpzeetnniia.f uw kticaki m przypadku mom
charakteru powigzania zabezpieczajagcego. I nstrumenty prezei
okres pozostatlty do wynracgadl2n onsiceisi iemyt riunmeing uprpzevwikduj e si e,
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rozliczony w <ciagu 12 mi esiecy. Pozostat e instrumenty po
kréotkoter mi nowe.
Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumentyp o c hodn e s a oddziel ane od uméwodnet, r ajkea Devlain e w:
znastepujacych warunkow sa spetnione:

A charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu n
umowy,w kg 6dany instrument jest wbudowany;

A samodzielny instrument 2z identycznymi war unkami real i zac
pochodnego;

A instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wyik aggdvainwe jw

odnoszone davyniku fnansowego

Woudowane instrumenty pochodne sag wykazywane w podobny spc«
uznane za instrumenty zabezpieczajagce.

Zakres, w kt 6r39cechyakandmicingiyz yM®R wt asci we dl a wbudowanego ins
obcej sg $S$cis$le powigzane z cechami ekonomi cznymi i, ryzy

obej muj esytnadegndiye zwal ut a umowy =z asaawmd cdlea K ersttr avkatl uw gz akvwpw ¢
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

10.13. h LIO2+ & LINJ SR dadupuQdzi £ 2 NH T dRIIAZIKE yAS1 12y (iNRfdz2nNnOS [dzl I wh
hLidoal &LINJ SREdé& Lizi yl dzRT AlFUEé yAS12y(dNRf dz2anOS

W skonsolidowanym sprawz d ani u fi nansowym wynikajagcy z opcji spuwukanedazy
Rijjekadd. kt 6re sg obecnie w posiadaniu wudziatow niekontrol uj
kapit aistanowy elemeni kapibu wt asn®©gaej &r spyzedazy put uj mowana jest v
finansowym, przyjmujagc hipotetyczne zatltozenie, ze Grupa w
udzielona. Wkonsekwencji rozpoznane zostaje zebb gz ani e do odkupu akcji okt adei at
drugostronnieu j mowane jest w lkvappzyditaz laz&i FwitSa sindy ol E D8t ko wy wmi auzj aercii
wyceniane jest w wartos$ci godzi wejarprozsez gvwyreii kwaf ijneasn s oswya cz
szacunek zdyskont owanego przysztego wyni kumowaneslg cwe rpioazy o |
przychoddéw/ kosztdéw finansowych.

OpcjazakupuOl £ f y I dzRT Al & yAS12y(iNRf dz2NnOS

W skonsolidowanynsprawozdaniu finansowymp cj a zakupu cal l naindtiramgenni ¢ékoansa
prawo do zakupu udziatow w jednostce zal@pgaeall umewamarjasty p ad k
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowjako instrument pochodnggodnie z zasadami opisanymnacie10.12

10.14. Zapasy

Zapasy wycenia si e nae ddzceny mabygia by fosztu iwgtwordenid.ak sd gmge wnabyci a |
wyt wor zeni a zapasybtie keskty aallupy, oszty iprgetwevzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie

doprowadzenia zapaso6w do ich aktualnego mérysecakupsiaoat K
ipozostat yc(i npnoed art ik wt ey snkoaznliiawew dook roedszi e pdézZniejszym przez
skarbowych) oraz kosztdéw transportu, zat adunku, wyt adunku
do pozyskania wyrobodw, mat er i aztadkw piu wgteygnuj Br my eolompasityni

podobne pozycje.
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Rozcho6éd materiat ow wyceniany jest wedt ug Named nidegn phielr assgew
wyceniane sa wedtltug przyjetych wyzein cedswdrt oge&dinakeet mamp
Wartosé netto mozliwa do uzyskania to sz alcuo wdazniaatcael nnao Sscpr, z g
oszacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do dopr owa

Zgpasy g wykazywane w wartéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualiacg). Odpisy aktualizage wartcs ¢ apas 6w et wor z )
w zwiazku z utrag ich wartcci, celem doprowadzenia wargo i zapasow dcci nettozanaove) o oszyskdnia.

Warto$ 6dpisu pomniejsza wartd bilansovaz a p a s étyeh anlgsspm aktualizggym.

1015. b f Soy 271 OA 1 (&ddz0dz R2aiGl 6 A dza0dza 2N} T LT 2adGl oS ylLfSo
Nal eznos$ci z tytutu dostaw i u st u @naazigabzi |paonzsooswvi ya t vee dnhedame zznaonsc
kosztu (tj. zdyskontowane ©przy wuzyciu ef skt yzwnteyt usttuo pyt rpal
Wprzypadkuknat keanesminowych o terminie ptatnosci do 360 dni

Nal eznesdainowigce aktywow finansowych uj muwyesniasnedg i pdc batl lkaows
wkwoci e wymagaj gcej zaptaty.

Wartos$¢ naleznos$ci jest aktualizowana przy uwzglednieniu s
aktualizujagcego. Odpis z tytutu utraty wartosci nal emanos$ci
t o, ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich naleznych kwo
i st nieekjtgy wonbei dowody ut r aptryz ewarrotwoasdczia nma |jeezsnto $ncaa bi ezagco, po
obiektywnego dowodu, ktory moze determinowac¢ utrate wartoS$c

Jeeli istniep obiektywne dowody,z enasigpi + a ut réathadenoscdar twykazywanych wedtug zamo
kwota straty =z &tiytws tua lua nrzdce jperezy mareskiap bilansovg aktywa i wartdgcig biez eg
przysztych ezych ndgskoatowanygh iweparciuefektywng stope procentowa. Prawdopodobi enst w:

przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o
ustalone w wyniku szacunkd&dw oparottyac ho dnpai sadma | mozziee udl aency czhmnhii
posiadania przez Zarzagd wiarygodnych dokument 6w, z ktorycl

wysoce prawdopodobna.

W szczegodl nosci dokonuj e si € 0% pvi soud nai ketsu aelnii zuu jdaoc engad ewz nwoysscoi k

A od dituznikéw postawionych w stan | ikwidacij.i Il ub upadtosc

A od dtuznikoéw w przypadku oddal eni a wni os lstarczana zagpékajesie e ni e
koszpodswt epowani a upadilypdikad Oovie groo svz pzd mieg ; w

A kwestionowane przez dtuznikoéw oraz z zaptatg ktoérych di

zabezpieczeniami, jeslinsowed syuuackia wes&padaeczeje ispti
w naj blirbgzymnpé jest mozli wa;
A przeterminowanych lub nfger zet er mi nowanych o znacznym stopniu prawdop.
oszacowanej kwocimnabedpBsiu; na niesciaggal
A naleznos$ci, ktorych termin wymagald6bdnisci zaptaty na dzien
Odpis od powyzszych naleznos$ci nie jest dokonywany, jesli |
wi arygodne i mfyawrhmawyimd,tk az aptzdta | est wysoce pr awzakaywstdo bna,

otrzymani e zapychat erlzyh e podedaz

Odwr 6ceni e odpiséw aktualizujacych wartosé¢ nal ezno stca ujr
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by«
W wyni ku odwrdédcenia odpisu wartos$é¢é bilansowa aktywow fina

kosztu, jaki zostaby wustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpwysiku z t y1
finansowym.
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10.16. | NBER1A LIASYAtoyS A S1oAgltSyte TNBR1sg LASYyAtoyeoOK
Srodki pieniezne i | o k a skpnsdlidowiahykspraveozdami 1 sytuaeji fivaystvagbegnrug aw S r o d k i

pienieznewWwsiebaazlkouk ait y kr 6t koterminowe o pierwotnym okresi
mi esi ecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich epkawdzdesiupermepoWwywykwaparai wzalk
z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwal ent c

1017.' 1 Gé gl GNBI US aUBNI SR 2y S R2

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfi kuj e sodzgskgna ko p
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowart

sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktodre
do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.
Bezpos$rednio przed poczgtkowa kwalifikacjag sktadnika aktyw
sie wyceny tych aktywow, tj. ugtzelpd saim¢g iwdhswawyochc shiahams
trwate oraz wartos$ci ni ematerialne podlegajag amortyzacij.
wskazujgcych na mozliwos$é¢ wystagpienia ateawsgrwasciosci w koan

odpis, zgodnie ISR 3@ ! G N> GF &1 NI2T1 OA {1 deéds6¢d

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), kt rych wartosc¢ zost
aktywa przeznaczone dokwplztdkaoawaniNa amlomewa e zwycenia si
wartosci bil ansowej l ub wartosci godzi wej pomni ej szonej o]

w pozostatych kosztach opergcejnyycltweWt mavlaeapr oidd wp @oslizé pvej e
wpozostatych przychodach operacyjnych.

Wprzypadkugdy jednostka nie spetnia juz kryteridodw kwalifikacji
aktywoéw, ktoryomympjebsl anwowej, pz kt o6r ejenbiyadt suipg zgead nw ok wa
zdwoc h:

A wartosci bil ansowej z dnia poprzedzajagcegprkéedayyij kakpey
o amortyzacj e leunby, akkttudbarlai zzaacgteatwaybcy uj et a, gdyby skt adn
przeznaczony do sprzedazy | ub

A wartosci odzyskiwal nejniegprzedamiarau podj eci a decyzji o jego

1018. Y LA Gl O 601 aye

Kapitaty witasne ujmuje sdzi avt kmireg ajcga archhdin&kjoavyic hwedipwg z
i postanowieniamSt at ut u Spot ki .

Kapitat podstawowy Grupy OT \Wwke@ws8y JeS & wgskadoiwi wikhpizywhanejp
iKrajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapi enadi akeji pwy z e j ich wartloadriit atomi emral e @d neotwa ap mmayd wgmk $ j io,si
okoszty poni eseinoinseg aw azkwijgiz.ku z

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wy c e nly do kategori aktywa $ c i
finansowe dostgpaetdbhzepkapidaaly wyni kajagcy z mpeoddvyizesrz elnii laa |
ni e zzargjesmowanewkr aj owym Rej eWtreje Padpwyim. uj mowane gd at akvzé wz
w jednostkach =zaleznych w wyobbkwi dzamisakdpi odkppualakwydh i
niekontrolujacych.
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Zyski zatrzynmme st anowi g: Kapii tt alt vz a pa o wygkwz kdejue lata, oiepedziglonysk lub
ni epokryta strata ze |zays kib/i ®tgrt eytcyhw g rsiklutnfuid awmeagnd wy hbi eraecego

Ré6znice kursowe z przeliczenia podmiotow zaleznych, powst a
zsytuacji finansowej jednostek zaleznych, kt ore posiadaja i

1019. LY &G NXzySyide 1FLAGIO26S LINJelTylslyS 6 NI YEFEOK LINBINI Ydz Y2

OT LOGI STI CS Spo6Hkpar oAk aynj nmao t yyrweaveayd iy os 6 b izcazrezigdizapgo6hchm,
podstawowe znaczenie dla Grupy Kapitat onegojjest dadlagkovdanriotpwagga MS SF

imobilizacja dziatan oso6b odpowiedzialnych za realizacje s
uczestnictwa w programig o st ani e wskazana w ddr oNdazdez ou ctzvga t sypdp &kiz k aO TRERLcGG |
aogo6l ne warunki uczestnictwa sg okreslane w .0 hrvaartaacchh upddne
of erowanensgwdbrezphtay subskrypcyjne uprawniajagce do objecia
oraz warunki nabywania uprawnien. Wycena wartos$ci godzi we
dokonywana w taki ¢wpasyghbpdmndy wantSrpz&idhkaasjwd aaicrmgk azuj e koszt
wkazdym roku jego obowigzywania w wartosci godzi wej przy:

zprzyznanego el ementu kapitatowedatwykazyewamnayjcdhst w pozost

10.20. h LINE OSy ii26lyS I NBRele o0ly1268z LRoeOI 1A A LI LASNE ROUOdDY

W momencie poczagtkowego ujecia, wsdlywszrke es & rejdwa wta oh&cnivk eogivbed;
otrzymanych $rodkodédw pi enizewngyzcam,e o nunziyesjksaznoi Reen) pkorcekdaytt kud wi yunb
oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastep
metody efektywnej stopy procdowej. Rrzy ustalaniu zamortyzowanegoos zt u uwzgl ednia sie koszt
kredytu | ub pozyczki oraz dyskonta | ub premie uzyskane pr z)

1021. %2626 ANDT FyAl 1 G(G@iddzodz R2aiGl ¢ A dzaodza 2NI T LRT2&aG1F0S 1206

Zobowigzania stanowi g d&beaedmy,z ewy rokbtodwji epazoe kay petzriseniye, wedlt
wyptyw Srodkoéow zawieraj gcyc Zobowgzasi@ Hnansowek inne aigobawpzania finramsavei c z n €
wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy wycenia 8a dzié\bi | ansowy wedt ug zamortyz
zdyskontowane przy uzyciu efektywagakrot @py epmaoce mwmy alvej )p.t awWw
360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagag | zaphawiygzani a nboewizaazla nc zfoinrea ndsoo wzyoc h
w kwocie wymagajagcej zaptaty.

10.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sag woéwczas, gdy na Grupie ciazy istnieja
zdarzen przesztych i gdy prawdbpwidggble $epowoduzjee wkyopneitencizen
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowani a
objete rezerwa zostang zwrdécone, na preyktad pasmoaoy mowamwy
sktadni k aktywow, ale tyl ko wtedy, gdy jest rzeczg peaktyc
rezer wy s a wymikukfisansawym®po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, ggyt y w war t oS ci pi
wczasi e j est istotny, wi el kos¢ rezer wy j est ustal ana p o
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiagz

pol egajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku
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1023.| 6 A ROT Syikde LINI} O24Yy

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytatnrentowe

Zgodni e z obowiagzujacymi spot ki Grupy ©przepi sami dotyczagcy
i odprawa emerytalnaentowa.Nagr ody j ubi |l euszowe s misowewadkrgsiezatridaiehie, naamiast dt u
odprawy emerytalnr e nt owe st anowig program okresdlonych $Swiadczen po

Grupa nie wydziela aktywow, ktdére w przysztosciorentowyehyt yby
inag 6d jubil euszowych. Spotka tworzy rezer weoremtawy ph z y s zntaeg r @
jubileuszowych w celu przyporzagdkowania kosztow do okresow,

Wartosé przysztych zobowi gz aizovwyghdiazokpra® emepytamentowychwylictana jesta gr 6 d
przez uprawni onego aktuariusza przy zastosowaniu met ody
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stcazneoriwoana®gp 9ebdpi awe
zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego s
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunsik
przez pracowni ka wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo o0si &
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodaw
osiggnieciem wioek(luprameamonyptoalodhé enst wo o0siaggniecia uprawniehn
warunkiem pozostania w stosunku pr a cakualizowand jest nazywnrokparkeneo d a w cC @
danego roku obrotowego. Ksozr eejkg caa zwwi seckkks@&a§ acaz druwy zomhncegz o
operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdziel

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezer
kwot ami wyptaconych dwiadczen z jednoczesng korektag rezer.\
(zmniejsza) koszty $Swiadczen pracowniczych.

| 6AFROT SYyAS T6ANTIyYyS T dzadlyASY adG2adzy1 dz LINI O@

W przypadku r ozpracypmewhi kao ns t sopsdutpekka yzs t Qirguupjyg Swi adczeni acpr zew
wPol sce przepisy prawa pracy, mi edzy i nnymi ekwi wal ent
odszkodowania z tytutu zobowi gzaanidzidao ag mwsStcri z yknoannki uar esnicey j
Wysokos$¢ rezer wyytnual ue krwii ewayl keonrtz yzst anych url opoéw aktuali zowas
na ostatni iklwa edaaselpoddku obretavago.

hRLIA &R yI YR R2eR RGkySz {202l tyeOK 1 Tealdz ySadaz

Zgodnie z obowigzujagcymi spot ki Grupy przepi sami dotyczagc

Zaktadowy Fundusz $mélajdamuzjest KSoxjtay ngwihadc z e id ppi rsadewo wna cZ g ke th
Fundusz Swiadczen Sokqgsdtngachh rzokzuy skhur onteotwteogow w kt 6rym pod
czesdci zyhk&kkit mkawy mwndusz. Swiadczen Socjalnych

t2712ad0F0S T6ALFROT SyAl LINI 026y A0l S

Koszty péwostdakgedhpracowniczych sa uj mowaneswakypyszbaawheraodo
wyptaty.

10.24. Przychody
Przychody sag uj mowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest pr:

transakcpdyokwote przychoddw mozna wycC e rrzpoZznawane po pamnigjgzeniuny s
opodatek od towar ow i ustug (VAT) i inne podat ki (poza akcy
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Wysokos¢ przychodow usotdazliawegi ez awd catt wg owarztyaramiej g bagdz nal e
wartosci zdws phpoaypaakae,;j gdy wptyw zmian wartosci pieniagdze
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni) .

Przy uj mowawi abpwizgehpdoér owni ez kryteria przedstawione poni

{LINJ SRId (26l N3 6 A LINRRdZ (s 6

Przychody sa uj mowane, jezeli znaczagce ryzyko i korzysci
przekazane nabywcy oraz gdryi ¢ckwotwi arryzy adymagkdlsmip endoyy mSap 6w ykcae wy
wtransakcji jako agent, przychody ze sprzedazy prezentuje \

| 6AF ROT SyA S dzavdAa

Przychody =z tytultu $wiadczenia ustug, &ziéanmr rmeoalniaz awxijar,y gso:
podstawie stopnia zaawansowani@ er zonego proporcja poniesionych kosztdéw do

Swiadczenie ustug przetadunkowych w s paoyskéobn aznrgd zunsit cuogagim n yP i oekr|

rozliczen opiera sie na zasadzie wystawiana fakturyezaa pot
drugag czes$é¢ relacji przetadunkowe]j dokonywane jest pg catk
catosci towar u. W zwiagzku z tym, zZe czas zat adunku na

sprawozdawcze, w celu zapewnienia rownomiernos$ci przychod¢

okresu sprawozdawczegwzychoy z tytutu wykonywanych wustug ujmuje sie na
transakgciji.

W przypadku, kiedy wartos$ci umowy nie da sie wiarygodnie o
jest prawdopodownewi aekponi esmbwpekoszty zostana ni mi pokry
koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli i stniej
przychody, przewidywawngzati eajakoj hojsetsi e niezw

Odsetki

Przychody 2z tytultu odsetek sag ujmowane sukcesywnie w miar
procentowej, stanowi gcej stope dyskontujgcg przyszednt owpt yw
finansowych) w stosunku do wartos$ci bil ansowej netto daneg:¢
Dywidendy

Dywidendy sg uj mowane w momencie ustalenia praw akcjonari u:

t NI @OKz2Re 1 Geildzodz geyl 2Ydz

Przychody ipmoyhukbuvuwhamosci inwestycyjnych uj mowane sg met
otwartych umoéw.

52601025 NINR2sS

Spo6t ka uj mujaed odvet awc jmeomenci e zai stnienia uzasadnionej pewno
zostmg wszystkie zwigzane z niag warunki. W celu ujecia dotac
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywodw, woéwczas | ej war
okresdwa®et sgmipni owo, ds dwar o dawmychh, oadppi sy wpraea szacowany pknes k u  f
uzytkowania zwigzanegdezehigdoekaajdai dat w&kzywdwne]j pozycij.i
jako przychoéd w dspokaddbztwsw,otinti @memydotacja tJezmdiwdnamcegnzé
rekompensaty za juz poni esione koszty Il ub straty, jel ub z
natychmi astowego finansowwlymr zwsspza rycciha , k obsezat 6jwa kaurj priyug zea hisoi de
wkt érym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktwwattoswat edtemmygneanelwef or mi e dotaciji uj muj e sie
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10.25. Podatek dochodowy
t2RFi81 oASonoe

Bi ez agce odiakoveezjestnobliezanp na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku

obrotowego. Zysk (strata) podat kowa rdézni sie od ksiegowe
niepodl egaj acych opo dnaotwki ogweayncihu kio skza sozm Guve yrsikeasntiaa pr zychodoéw
W oparciu o stawki podat kowe obowigzujace w danym roku obr

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej , r e z eg avaaifansdwychp od a t
wstosunku do wszystkich rdéznic przej $cyi owarctho Swyisat epad atclya
izobowhgrzah wartos$ciag bilansowag wykazang w sprawozdaniu fin

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jestw ogliiee ni u do ws zy s tpkrizceh S$dcoi doamtyncihc:h r 6z ni

A z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdédw bagdaczemioawi gednb
gospodarczych i w chwildi j ej zawierania nie majagcej w

opodat kowania czy strate podatkowag oraz

A w przypadku dodatnich réznic przej$ci owyk hb stowarzyskoayghg cy ¢ h
iudzi at 6w we wspoélnyzhwpyaeksemwsiy¢ wiazgh , gdy terminy o
podl egaj g kontroli i nwestora i gdy prawdopodakendgcj ewe, n
ul egnag odwr éceni u.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego uj mowane sag w odniesie

ni ewykorzystanych aktywow podatkowych i ni ewykorzystanych
wysokos$ci, w jakiej j est prawdopodobne, ze zostanie o0siagg
r 6 zenAktywaistratyz wyj at kiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczc¢
powstwajwyni ku poczagtkowego ujecia sktadnika aktywow bagdz 7z
jednostek gospodarczych i w chwildi j ej zawi erania nie ma
opodat kowani a c zyrazwt rpartzey prad&at kuojwvegmnych r 6znic przejsciowy
zaleznych |l ub stowarzyszonych oraz udziatdédw we wspoédlnych p
jest ujmowany wsprawozdaniu z sytuacjininsowejje dy ni e w t aki ej wysokosci, w jakiej
przewidzieé przysztosSci wWWw. réznice przejsciowe ulegng od
pozwol i na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoddgsdwd sktadnika aktywoéw z tytultu odroczonego podatk
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopoc
czesciowego | uibz ocvaa nkioawistketgaod nriekaal akt ywow z tytutu odroczone

Aktywa z tytultu odroczonego podatku dochodowego oraz rezer
podat kowyc h, kt ore wedtug przewiskypvaamilke &k tywdw goyswahiw al

rozwiagzana, przyjmujgc za podstawe stawki podat kowe (i pr
ktorych obowigzywanie w przysztos$ci jest pewne na dzien bil
Podatek dochodowy @t yczagcy pozyciji uj mowanych bezposrednio w, kapi't
apodat ek dochodowy dotyczagcy pozycij.i uj mowanych W pozost e

cat kowitych dochodach.

10.26. e a1 ySididz2z yI I10eat

Zysketto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez
akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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1027./ 81t A0T y2i 62 &aSi2y262i6 RIALFLOLEty2] OA

Dzi atalnos$¢ nnasproyrniowyecdhphaoaewthfpagaktengruje sie sezonowosSci g
sprzedazy zwiagzang ze zmiennos$ciag warunkoéw at mosfenynaznych
rynku zeglugrwdarédéddoweP59 dnie iokr.o zlp5o cnzayrncaa ,s iae Kkpornzcezcyi ead kn.
kal endar zowego. Wy dt ugwing e&c ysjinge gok r esspuo wpa@oaane utrzymywani
at mosferycznych i hydrologicznych, mo z e nNegatsywmgiame wpl ¢ wa
Kapitatowg OT LOGISTICS. W okresie poza nawigacyjnym w Pol
Swiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na Kkt 6Fnpwororg)@n p o Z
przeprowadzaniu planowanych remontoéow fl| oM ywvpphnawghy czkapiit din

OT LOGISTICS o logistyeznroansportowym profilu dziatalnos$ci sezonowos$¢
przewo zowych okreslonych grup towar ow, ktoéorych przewdz w wa
ni emozlpirveyy.paWku towarow wrazliwych na niskie temperatury
Il i stopada. Dl a zteawdar w ,wak tubhrkyacth pry soki,omh etsé geer dteumi jee th au
mni ejszym popytem na ich przewodz.

1028. LY F2NXYI 028 R2:Ge0I N0OS asS3vySyiss 2LISNI Ogaye OK

Segment operacyjny jest czescig sktadowag jednostki:

A ktoangazuje si egaons pdozdiaartcazlan,o$w zwi gzku z ktorymi moze uzy
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$
A ktoéorej wyniki dniataprzegtiadsager e gdpendedziplhemapedgmowahie degydjie nt a
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniKki [

wyni kéw dzi at al novs gir zsyepgamekrut Kk,t 6a etjakszge dostepne oddziel ne

Sprawozdawczos¢ zarzgdcza Grupy Dprnza@d jjednontakis edonainn wajcdc
operacyjny Grupy. Zarzagd wustalit segmenty dziatalnos$ci na
przy pog&jmowaniu decyzji strategicznyctBegmenty t e t 02z s ameawozdawczymi Baprezemowanyemm i S |
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdadioansowym Zar zgd jednosakal idzownjigwcuj dameg f i ne
koncentruje si e onsaz cpzoezgi 6ol nmiyec hd aShpyoécthe kp wechodzgcych w skt ad Gi

agregacji dla potrzeb raportowanid.e dnost ka uj awnia infor noancjjeejmag mrcawozodredrc f
wocenie rodzaju i skut kdanmz yfcihn a mms olkwmtyccrhe dyrensatt &z aajrogagpzedkvaa ngao s |
wkt 6rym prowadzi dziatalnos$c¢.

Podstawg oceny dniyahalegmeintpwsziesegwlyni k netto oraz zysk |

Organi zacja i z amazj sad zsaing eavs&merdymw zofjdebeycdhni aj gc e r o dRlapgotrzebf er ow
zarzgdzania Grupg wyodrebniono nastepujagce segmenty oper ac)

A Przavozy i i nne us—Hnwagis etgrmeems p oty ét owsezkikaat daal nsoi $é¢r aznwsi pgozratneam zt o w
w kraju i zagrani@, w tym gtdéwnie transportgt dwogami t ¢ addpreatioeawanin y
t adumaksiowe (materiaty budow]eaneeme ng wir oowiceed Keéoepa lpaen wtcawe.) W
transportowych Grupa rKegliitzadjoewat aKTz eL OtGrl aSnTsl pCaSr t kontener

zeglugowe oferujag wustugi dzierzawy i wy najamut a(kezzea rutsetru gfi |
transport wodny, obejmujagace werzatkhgdooredhkzmajouazmebozwi
wodnycha takze z budowag i utrzymywaniem watlt édw przeci wpowod

regul owa¢ gospodarke wodnag kraju
A Ustugi -péowitaodmez eni e k agnpottosvycls m.imyo d s + purgagernkowa,u s t u gazynowania,
s k t a dammazkonifekcjonowania;
A Spedyci=na ten segment sktada sie $wi adc zedodr,®rgaipacgtiamspoduo wy ¢ h

kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie kol e porty mor ski e. Segment sp
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorz
OTLOGISTICS;

A Pozoswatamach tego segmentu wykazjyiwasnteatjkeoswe j$,wivaydncazjeenm en i
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Nabycie pod koniec roku 2016 spo6étek STK S. A. oraz Kol ej E
wzakresie transportow kolejowych. W zwigzku ze rze,n&@upaz ny m
zdecydowata o wykazywaniu od roku 2017 dzi ahtall B@edid Awilgz/ &
transportowe kt 6re dotychczas bytyipRradizest owane w segmenci e:

Eliminacje transakcj i rwzpayj epmmreyzcehn t nniweadnzey ssgp g takkaomiwyG gczeni a

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczydchnbWwi egbgw,100d
procent tagcznych przychoddédw Grupy.

Ze wzgl edu na zrddzz mait cad wiaonSicei  p&moufgoialch danego segmertd aznuyj ceh dotycza
Swiadczonych ustug. w ujeciu produktowym

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczagc
poszczegoOintyawh opegae y pkreszcaltk oGrcwzpyn yz ab grydoia?01e rdko i 3ogru@nia2016 roku.

Dane za okr @8sgrurdaROd 6z amyku zostaty prrzekpaed mkazaomadez | &t a2 wn g &
z wi g z wamspgrtemzkolejowym w sgmenciet NI $6217 & A AYyYy S odzidstdEtinymirokliczeanaiydvli 2 6 S
s pek$Bealand Logistics Sp.z0.0.STK S. A. oraz Kolej Battycka S. A
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5TAILOLEy2T6 (2ytGeayd2styl
| 01.01.2017-31.12.2017 tNISp2i2 A L 30dAA LR I'|J]2é§$pedycja tal2adl 0% Razem 2 2on0l Syl |2y sdng ﬁau-cbafai'#
transportowe

t N eOKk2Re 1S aLNI SRKdeY
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewnetr znyc h289805534 91 097 557 475 942 005 10 165 130 867 01( 226 - 867 010
Sprzedaz miedzy segment ami 76 043 974 80 964 971 46 084 687 10 399 271 213 492 903 (213 492 P03)
t N eOK2Re &483YSyiddz 23508Y 365 849 508 172 062 528 522 026 692 20 564 401 1080503129 (213 492 PO3) 867 010
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy (328 094 [732) (163 595 B14) (494 009 D0O5) (13 537/022) (999 236 b73) 205 508 841 (793 727
vy2al e ad83vySyiddz 23s08Y (328 094 [732) (163 595 B14) (494 009 DO5) (13 537/022) (999 236 573) 205 508 841 (793727
Wynik
2Zysk (strata) segmentu 37754776 8 466 714 28017 687 7027 379 81 266 556 (7 984|062) 73 287
Koszty sprzedazy (9 678/992) (3598/231) (7 415/065) (89474) (20 781(762) 1649 695 (19132
Koszty ogélnego zarzadu (30 248/974) (24 704371) (16 053[613) (9 875/876) (80 882 834) 7372180 (73510
Pozostate przychody/ koszty operacyjne 714Q 184 13 586 503 7 81Q 890 889 241 29 42€ 818 18 824 643 48 251
ioizfa;i ﬁl_fa:sgwryn: EEZI)T) z dzlatal nessl 4966 994 (6 249|385) 12 35¢ 899 (2 048/730) 9028 778 19 863 456 28 891
Amortyzacja 33283843 24 54§ 014 6 607 766 1047 502 65 487 125 (805|252) 64 681
Zysk EBITDA 38 25( 837 18 29§ 629 18 967 665 (1 001/228) 74 515 903 19 057 204 93579
Przychody z tytutu odsetek 92 353 383 861 707 691 1346 114 2530019 (1 995|259) 53
Koszty z tytutu odsetek (10 035(946) (1877/542) (1819|768) (14 275[890) (28 009 [146) 2 348 580 (25 660
Pozostate przychody/ koszty finansowe net 1306067 148 422 (2 788(927) 8173579 7439 141 (4 257(407) 3181
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw tasnosdci 1 39§ 650 - 348 075 1746 725 - 1746
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3070|532) (6 195/994) 8 45§ 895 (6 456|852) (7 264/483) 15 95§ 370 8 693
Podatek dochodowy 3 483 905 699 140 578 33221777 34 276 537 (353|645) 33927
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3 062(049) (5 290(295) 8599 473 26 764 925 27 017 054 15 604 725 42 61€¢

Yyl RITASZ oMOMHOHAMT NI

t1Gest A 1T2626ANRT YAl
Aktywa segmentu 908 472 500 681 243 105 231539875 260 407 717 2081663 197 (716 277 B16) 1 365 385
11Gesl 23s508Y 908 472 500 681 243 105 231539875 260407 717 2081663197 (716 277 B16) 1365 385
Zobowi gzania segmentu 569 958 581 201904 474 167 282023 4617 065 943 757143 (40 882(119) 902 875
Kapitaty wtasne 336 985 810 479 211/ 009 59 466 946 259 893 289 1135557054 (673 046 697) 462 510
%2026ANT YA A 1FLAGHDE 23508 906 944 391 681 115 483 226 748 969 264 505 354 2079 314197 (713 928 B16) 1365 385

t21 2480108 AyF2N¥I 028 R2:G&80TNOS a83avySyidz

bk {10l Re AysSatedeeysSy
rzeczowe aktywa trwate 6381 271 69 196 683 606 890 8803 851 84 98¢ 695 (382/820) 84 609
wartosci ni ematerialne 28 426 58 813 35421 79 454 197 114 - 19
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STALOLEYy218 12ydeydRél yl
01.01.2016-31.12.2016 * tNISs2T2 A L A0dAA LR I'iﬂZéSSpedycja t2l2adl U# Razem 220N01 SyAl 1R2y&2fk ﬁzsu»eya}'#
transportowe
t NI @OK2Re 1S aLINJ SRIdeY
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetr znyc h213417591 70792 437 414 107637 13792 591 712 110 256 - 712110
Sprzedaz miedzy segment ami 51 484 858 82 697 446 48 135910 4 736 860 187 056 074 (187 056 p74)
t NI @OK2Re &83YSyiidz 2350S8Y 264 903 449 153 489 883 462 243 547 18 529 451 899 166 330 (187 056 p74) 712110
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (235 905 [114) (128 982 p37) (431 891 [160) (14 576/142) (811 354 453) 185 926 865 (625 427
vy2al e &a83vySyildz 23s0S8Y (235 905 [114) (128 982 p37) (431 891 [160) (14 576 142) (811 354 453) 185 926 865 (625 427
Wynik
Zysk (strata) segmentu 28 99¢ 335 24 507{ 846 30 352 387 3953 309 87811 877 (1 129[209) 86 682
Koszty sprzedazy (6 401/381) (553/569) (4 526(527) (811/638) (12 2931115) 38 604 (12 259
Koszty ogélnego zarzadu (14 460(764) (18 441592) (15 226[912) (21 049/476) (69 178 744) 1958 860 (67 219
Pozostate przychody/ koszty operacyjne (1 168|335) 9944 437 (278|449) 18 134 464 26 637 117 661 102 27 299
foizfa:“ ﬁrfa:S;W;r:i EEZI)T) 2 dzlatalnesel 6967 855 15457 122 10 32 499 226 659 32974135 1524357 34 496
Amortyzacja 18 54€ 211 14 07¢ 308 4597 252 1369 641 38593 412 (814/693) 37778
Zysk EBITDA 25 516 066 29 535 430 14917 751 1596 300 71 564 547 709 664 72 274
Przychody z tytutu odsetek 101 204 285 715 561 585 229 166 1177670 (572|394) 60!
Koszty z tytutu odsetek (1 022/807) (1 608618) (1 119(330) (11 157(716) (14 908 471) 572 394 (14 336
Pozostate przychody/ koszty finansowe net t(86767) (380/040) 55% 052 4027 700 4108 945 (6 594(167) (2 488
Udziaty w zyskach wycenianych |[metoda praw tasnos$ci - - (322|065) (322|065) - (322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5949 485 13754179 10 317 806 (6 996/|256) 23025 214 (5 069(810) 17 955
Podatek dochodowy 919 881 (2 741|007) 999 948 (8 602/593) (9 423[771) (74/113) (9 497
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 6 869 366 11019172 11 317 754 (15 598 [849) 13 601 443 (5143/923) 8 457
Yyl RTASZ omM®MHOHAMC NI
11de8sl A 12026AD1FYyAL
Aktywa segmentu 307 682 757 185 312 404 242 119 229 747 415039 1482 529 429 (550 420 P65) 932 109
11degl 2350SY 307 682 757 185 312 404 242119 229 747 415 039 1482 529 429 (550 420 D65) 932 109
Zobowi gzania segmentu 193 133 805 94 184 125 153 495 064 268 514 134 709 328 128 (80 744(652) 628 583
Kapitaty wtasne 82 699 304 91 127 280 75 707 057 518 678 526 768 212 167 (464 686 R79) 303 525
%2026ANT YA A 1FLAGHOE 23508 275 833 109 185 312 405 229 202 121 787 192 660 1477 540 295 (545 430 p31) 932 109
t2l 28608 AyTF2NXI 028 R2:G801NOS asS3ySyidz
bl {0OFRE AysSaiedeaysy
rzeczowe aktywa trwate 16 149 086 16 050 957 608 528 5314 807 38 123] 378 (24/875) 38 09¢
wartosci ni ematerialne 26 612 412 600 167 177 61712 66*101 - 66
F otNiS1aildlro0SyAsS geyAall 1S TYALY aLRég2R2461 yeOK 2aiG iSOl yey NRItAOI SyASY LINJ S2t (e OK 1Geééss ySiiz aLB 0S| yloelieOK ¢ wn
t2yFRG2 RIyS T2adl0e LINJI S1alidrod2ysS 6 16ANT1dz 1 NBTLROItOASY g1l tyAal RIAFOFty2T O0A ToAanTitySe 1T GNIyaLRNLISY 12fSe22¢
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STALOLEYy218 12ydeydRsl yl
01.01.2016-31.12.2016 ** tNISg218 A 1 40dzaAA LR I'iJleéSSpedycja talz2adt U% Razem 230N01l SyAl 1Ry&2fii ﬁzsu-cb?yaj'#
transportowe

tNJ eOK2Re 1S aLINi SRIdeY
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetr znyc h206686297 70792 437 414 107,637 20529 885 712 110 256 - 712 110
Sprzedaz miedzy segment ami 51 484 858 82 697 446 48 135910 4 736 860 187 056 074 (187 056 p74)
t NI eOK2Re &83YSyiidz 2350S8Y 258 172 155 153 489 883 462 243 547 25 26( 745 899 166 330 (187 056 p74) 712110
Koszty
Koszt witasny sprzedazy (227 037 493) (128 982 p37) (429 942 [109) (23 443(763) (809 405 402) 185 926865 (623 478
vy2ai e &a83ySyildz 23s0S8Y (227 037 493) (128 982 p37) (429 942 109) (23 443[763) (809 405 402) 185 926 865 (623 478
Wynik
Zysk (strata) segmentu 31134662 24 501 846 32301 438 1816 982 89 760 928 (1 129{209) 88631
Koszty sprzedazy (6 135/152) (553/569) (4 526(527) (1077/867) (12 293115) 33 604 (12 259
Koszty ogélnego zarzadu (12 727/144) (18 441592) (15 226[912) (22 783/096) (69 178 744) 1958 860 (67 219
Pozostate przychody/ koszty operacyjne 276 289 9944 437 (278(449) 16 689 840 26 637 117 661 102 27 293
Zyslk (straia) =2 dzlalalnesel 12 54¢ 655 15 457 122 12 269 550 (5 354/141) 34921 186 1524 357 36 445
kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 17 305 519 14 07¢ 308 264§ 201 2617 333 36 644 361 (814/693) 35 82¢
Zysk EBITDA 29 854 174 29 535 430 14917 751 (2 741/808) 71 568 547 709 664 72278
Przychody z tytutu odsetek 101 204 285 715 561 585 229 166 1177 670 (572|394) 60!
Koszty z tytutu odsetek (695/567) (1 608618) (1 119(330) (11 484/956) (14 908 471) 572 394 (14 336
Pozostate przychody/ koszty finansowe nett(@2853) (380/040) 555 052 3973 786 4108 945 (6 594(167) (2488
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw tasnos$ci - - (322/|065) (322/|065) - (322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11911 439 13 754 179 12 266 857 (12 958/210) 24 974 265 (5 069(810) 19 904
Podatek dochodowy (115/432) (2 741|007) 629 630 (7 567/280) (9 794{089) (74/113) (9 868
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 79¢ 007 11019172 12 896 487 (20 525 490) 15180 176 (5 143/923) 10 036

Yyl RTASZ oM®MHOHAMC NI

tl1Geslt A 12626ANDT YAl
Aktywa segmentu 163 787 912 185 312 404 227 886 147 845 675 738 1422 662201 (543 177 420) 879 484
11desl 23s50SY 163 787 912 185 312 404 227 886 147 845 675 738 1422 662201 (543 177 420) 879 484
Zobowi gzania segmentu 63 181 786 94 185 125 150 790 777 344 904 034 653 061 722 (80 744[652) 572317
Kapitaty wtasne 60 82¢ 506 91 127 280 77 095 369 540 549 324 769 600 479 (462 432 [768) 307 167
%2026 AN FYyAlF A 1FLAGHOE 23508 124 010 292 185 312 405 227 886 146 885 453 358 1422 662201 (543 177 420) 879 484

t27 23008 AyF2N¥E 028 R2:G&801 NOS aS3ySyidadz

bl 10FRe AysSaiedeaysSy
rzeczowe aktywa trwate 16 135 319 16 050 957 608 528 5328 574 38123 378 (24/875) 38 09€¢
wartoséci ni ematerialne 17 047 412 600 167 177 71277 668 101 - 66

** dane zgodne z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2016 rok
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Przychodyamortyzacjaa kt ywa i zobowigzania wedtug zidentyfikowanych
bl RIASZ oMOMHOHAMT NI
224l Ol $astyASyAs Polska | Kraje Unii Europejskiej t2i2adl oS Razem
Rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci 387i668}036t e r | a | Ma0 699/329 30110 818 397
Zapasy 3707419 85§ 259 4 565
Aktywa finansowe 72 345399 99 824808 1315938 173 486
Pozostate aktywa 318 677|239 49 450,834 804 010 368 936
Pasywa ogoé6tem 918 199|395 446 380|451 804 535 1365 385
Przychody ze sprzedazy 695 454|504 161 021|558 10 534164 867 010
Amortyzacja 51 625364 13 053214 295 64 681
bt RITASZ omdmHdHAMC NI F
2831 01 SastyAaASyArs Polska Kraje Unii Europejskiej t2i2adl oS Razem
Rzeczowe aktywa trwatlte i |wartos$ci 386i7%m4bt er i al n 68757053 28 315 455 581
Zapasy 3354975 514 994 3871
Aktywa finansowe 137 533|987 2377933 584 632 140 494
Pozostate aktywa 314 993|895 16 181,807 984 328 332 161
Pasywa ogoétem 837 140({601 94 198698 770 065 932 109
Przychody ze sprzedazy 560 709|820 140 431|119 10 969 317 712 110
Amortyzacja 30948519 6816 014 14 186 37778
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem ¢
11. Przychody i koszty
111t N e OK2Re 1S &LINJ SRIKde@

T N2l 1112201 2y|leTl bMmNBNUZRYABRZOhay)|
Przychody ze sprzedazy towaroéw 13 687 819 i
Przychody ze sprzedazy ustug 851 814 293 708 6
Pozostata sprzedaz 19508 114 27
Razem 867 010 226 712 1
112Y24al (83 gNPRRIde 2dzz ¢ Geéey (12alidée T 6AFROITSZ LINI O26y A0l & 0K

T NBl 11122071 2y|e ' M[,)N;‘_?\Iyﬁéh {/L%,\Ezéakéﬁ
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartoffci niemateri al(G4pglLiB73) @771
Koszty $S$wiadczen pracowniczych (151 012 152) (117 45
Zuzycie materiatow i energi i (53 774 444) (382
Ustugi obce (585359 171) (495 11
Podat ki i optaty (8 731 003) 59
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (8 373 084) (5 94
Pozostate koszty (11 776 637) 67
Razem koszty rodzajowe (883 708 364) (707 24
i:n;z;;oitzzzws(r:sdl(.lt;f’)\)m, produkcji w ftoku i rozliczeﬁ2_14561 28
Koszt wytworzenia produktédw na wtasnjle potrzeby jednosl &745 ( -) 1
Warto$§é¢ sprzedanych towaroéow i materifat 6w (5 380 395) 6
g;;?;é;ia% :.J;j ?J::?ngz.] SRI'ye OK LINRRdzl U5 6% (886 310 453) (704 9¢

o |
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Wartos$é¢ sprzedanych towaroéw i materifptow (+) (53*0395) 6
Koszty sprzedazy (+) (19 132 067) (12 28
Koszty ogélnego zarzagdu (+) (73 510 654) (67 21
Koszt wytworzenia sprzedanych produkltoéow (+) (788 347 337) (624 81
52502523;2?: L':I;D%I;NJ SRIFyeOK LINRRdzl Us 6% (886 370 453) (704 9
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
vyzal Gdé T oAl ROT SZ LINI 026y A0l & 0K T NEBJY iI'IQZC)TQYéTbMNBNﬁzﬁylEZﬁ)ﬁﬁﬂ
Koszty wynagrodzen (+) (121 244 909) (96 0f
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen ((26)196778) (185
Pozostate koszty $wiadczen pracownicgzych (+) (1996 351) @av
Odpisy na ZFS$SS z zysku netto (+) (1534 114) 11
whki 8y 12a7d& T6AFROI SZ LINI 025y A Ol & OK (151 012 152) (117 48
113t 271 2480+ 0S8 LINJ e OK2ZRé 2LISNI Oeays

T N2l T1122012yleTl bMNBNHRYARZDOh Ay
Zysk netto ze zbycia niefinansowych paktywdédw trwat ych9753480 36
Aktualizacja wartos$ci nieruchomos$ci nwestycyjnych 975 458 187
Umorzone zobowigzania 84128 g
Otrzymane kary i odszkodowania 3930311 23
Rozwi gzanie odpisu aktualizujagcego wartos$é¢ rzeczowych36a204 ywow trwat ychg
Zwr ot podat kow -
Sprzedaz jednostki zaleznej - 1
Zysk z okazyjnego nabycia Luka Rijeka d.d. 19 440 052
Przekwal i fi kowanie z innych dochodéw| cat kowi tych 11 590 566
Przychody ze sprzedazy ztomu i wegl a 3860 000 172
Inne 4723011 21
whki SY LRI 248GF0S LINJ @0K2R& 2LISNI Oegays 55 724 300 304

Szczegoty
sprawozdania finansowego.

dotyczagce

114t 21 2480+ 0S8 124aid& 2LISNI Oegays

T N1 T+122012y|éel bMNBNHZRV AR ZOh @y
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosfci handl owych (1584 515) 15
Darowizny przekazane (L6 968) (
Kary i odszkodowania (2 474 866) 2
Inne (3396 490) @s
wki 8y LRI248dGFr08 124l G& 2LISNI Ogeys$s (7412839) (311

47

aktual i 7z agjcih w arsthaei® 1Bininiejszegoskonsatidowaoeg§oc i

n
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11.5. Przychody finansowe

T Nl T1122012ylel bMNBNHZRY AR ZDOhay)
Przychody z tytutu odsetek
- lokaty bankowe 346 178 1
n yLtSoyz2i O 160 102 3
n LRi28d 08 28 480 1
Razem przychody z tytutu odsetek 834 760 €
Zysk z wyceny zobowiagzania do odkupu| akcji od udziatl2»00€¢000Ww niekontrol uj
Zysk z wyceny opc;ji call 2 900 000
Pozostate przychody finansowe 19128
t NJ eOK2Re FAYlLyazssS 23s508Y 5453 888 €
11.6. Koszty fhansowe

T Nl 1112201 2ylel bMNBNHZRY AR ZOhay)
Koszty z tytutu odsetek
n I Gé&ddvdz {NBReidss A LRo&OI S| (6 545 006) (257
m | Geéddzodz £ SFaAy3ddz FAYLyazesS3az (9 011 782) (13d
- od obligacji (8793 748) (10 07,
n LRizadlkos (1330 030) (3¢
Razem koszty z tytutu odsetek (25 660 566) (14 34
Straty z tytutu réznic kursowych (4 881) 3
Pozostate koszty finansowe (1732 513) 21
vyzal e FTAylyazsg$S 23s50SY (27 397 960) (16 82
11.7. Podatek dochodowy
hoOANBSYALlL LRRIF(G126S

it Nel TH12z0f2ye! 'C;Mé é_hynéh')/L%AEZ-%%ﬁ}[
Podatek biezacy 3 186 650 36
Podatek odroczony (37 109 542) 58
Razem podatek dochodowy (33922 892) 94
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

T Nl T1122071 2y|@ ! !Z)MéNélh)}jékyL%@onhvl\%t}/
Zysk brutto przed opodatkowaniem 8693 887 179
t2RIFGS] st Ali2yeé $gSROdA &dGlF 61 A mdz 1651 839 34
R6znica wynikajagca z opodatkowania spoétek innymi stawka®® niz 19% 3
Wptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania oraz k@b#t8w ni epodat kowy]
Wptyw strat podat kowych 1562 000 14
Korekty podatku za poprzednie okresy 126 376
Pozycje, od ktoéorych nie rozpoznano odroczonego podat:kqﬁgom:bchodowego
Zmi ana wartos$ci podatkowej nieruchomps$ci inwestycyj(fﬂ;@ﬁtohooj udzi at 6w 86
Pozostate rdédznice (3099 833) (384
Podatek dochodowy (33922 892) 94
Efektywna stawka podatkowa -3900/{ 50‘4
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
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11.8. Podatek odroczony

{ary yr Rl -~ . . .- & a s uq x7 & a 4 =
R6znice kursowe 390 293 (114 939) - 271
Odpi sy aktualizujace naleznos$ci 2743901 (884 267) - 1861
Odpi sy aktualizujagce zapas 49 371 (10 031) - 3
Smwe:ytZI:e,cpfe:'\iZ)i a na rzecz praco 2919 788 54219 . 2974
Pozostate rezerwy 858 355 62[7 368 - 1484
Odsetki 911 045 701 322 - 1617
Ni ezaptacone zobowiagzania 284 765 17p 517 - 46
Straty podatkowe 6392 773 11 144 463 - 17 537
Srodki trwat e 1742773 2160 117 - 3902
Pozostat e 4 668 769 (8175 227) 1911 498 (3314
Razem 20961 833 5676 542 1911 498 26 829
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przeje

{dry yr R

1ldesr 1 G&ddddz LREG] dz 2 BNE ()T{lzuty'czé;%%le R ‘gifz)}si'nei(’)ms“A'y‘jy"ét'élKé';2)’0"‘(52"’; 31 grudnia 2016
ORIFYyS LINJ S
Réznice kursowe 123 956 26p 337 - 39
Odpi sy aktualizujace nalezinos$ci 2221263 52P 638 - 2743
Odpi sy aktualizujace zapas 47 730 1641 - 4
:n‘]'gyt;:;pfe;ig)i | he rebes pracs 2908 780 1k 008 - 2918
Pozostate rezerwy 422 036 435 319 - 85
Odsetki 317 654 59B 391 - 91]
Ni ezapt acone zobowiagzania 683 308 (394 543) - 284
Straty podatkowe 3144 612 32438 161 - 6392
Srodki trwat e 1730 648 12 125 - 1744
Pozostat e 416 159 4 252 610 - 4 664
Razem 12 013 146 8948 687 - 20961
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przeje

Spowkhodzagce w sktad Grupy posiadatlty whkwecicod| ktpogehstoasyrp
ni epewnos¢ co do mozliwos$ci ich odliczenia w |l atach nastep
rozliczenisstrat podatkowych wynosi 5 lat od roku poniesiesia r aty ni e wi ecej jednak niz 50%

Poni zsza tabela przedstawia termina aGatédzekWoupar otli coempioan
odroczony:

31.12.2017 31.12.2016
Strata z roku 2012 odliczenie do kohgca 2017 66 144
Strata z roku 2013 odliczenie do konfca 2018 30515
Strata z roku 2014 odliczenie do konhngca 2019 10 524
Strata z roku 2015 odliczenie do konfca 2020 -
Strata z roku 2016 odliczenie do konfga 2021 -
Strata z roku 2017 odliczenie do konfca 2022 -
whT 8y adNrde LRRHG12652 2R 13dsNBOK yjAS dzig2Ni2y2 I 10G2jen18y+ LRRIGS] 2RN
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(ary vv Rl ;.. . .. a - s oa a . .
wSi §NBI 1 Geddodz LR RG] dz aﬁnéeﬁ?i;@gyn?ic?731 IMtz;suzjlneigm“;\Iyzy}\«eto1Ka'vsgyoAngKﬁc {an yzoﬁ; RT A
R6znice kursowe 107 911 86 417 194
Sﬁfg'wﬁjv f‘r’w;fszi’] wartesel & 34 669 068 13479037 48 142
Aktualizacja wartoédci nieruchomos$ci 3384449t ycy | ny c(B1810141) 2134
Naliczone odsetki 768 632 53D 738 1294
Udziaty 3505 626 (2177 866) (582 801) 744
Pozostat e 332(Q 733 (8074 822) (4754
Razem 76 31( 466 (27 966/637) (582 801) 47 761
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przeje
s . s - - . e - {dry yI R
wST SNB I 1 Geéeddodz L2 RE G dz zﬁemél“tyz'c%l‘ajfdgie R ‘gitzjsi'neigASKcA'yﬁyﬂétolKélﬁSQYOAKSZKﬁc (,;.-lgfrusdniiig.liﬁé‘l
Réznice kursowe 78 146 20 765 107
:if;:’vz; f:’v”;'afgzﬁ wartesel a 32171840 249] 228 34 663
Aktualizacja wartos$ci nieruchomos$ci 25826860t ycyj nyc h 861936 33944
Naliczone odsetki 47 767 72D 865 76
Uudzi aty 1621 232 11 758 1872 636 3504
Pozostate 912 446 2 408 287 332(
Razem 60 157 991 14 279 839 1872636 76 310
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przeje
Prezentacja podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Aktywa z tytultu odroczonego podatku dochodowego 6 703 993 110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku| dochodowego 37 356 008 74 4
Rezerwa netto 30 652 015 634
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
81.12.2007 6RIyS LN S| al
Aktywa z tytutu odroczonego podatku |[dochodowego 20 1§25 880 9¢
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku| dochodowego 10 405 020 18
Aktywa netto 9 720 860 8
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni:
Termin realizaciji aktywow i zobowigzan zelet ytutu podat ku
tldesgr 1T Geddodz 2RNROT 2y S32 LRRIG] dz [R2OK2 R310182027 éﬁl-3>lf.1§,2.2?j]ﬁlj§1éi
o okresie realizacji do 12 miesiecy |od zakonczenia o0k9®26lu sprawozdawdk6
o okresie realizacji dtuzszym niz 12| miesiecy od zali&)qﬁ%menia okresu s®3
Razem 26 829 873 209
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni:
wS| SNB I | Ueudzbdz 2RNROI 2y S32 LRI U] dZ R2 OK 2 RBR218.3HR2 éﬁl_s):l}']éz'z?j]ﬁlj s1al
o okresie realizacji do 12 miesiecy pd zakonczenia o04&«(014®l sprawozdawc39
o okresie realizacji dtuzszym niz 12| miesiecy od zal43>7|it&1ﬂ5enia okresu 3
Razem 47761028 763
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

Réznica

PLN, z czeg83.643.17PLNu j et 0 w

pomi edzy wartos$cia

aktywa i

odr

rezer wyokut wpldi7edg8ipa d at |
r a c hau/m4e289PLN ygnt i ok oww dochodactt fat k owi t y ¢ h.
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12wl SOT 2¢S F1dest GNBI OS

31.12.2017
¢! .9[! w! /1! |wh5Yj2 ¢w2| _ / IGrunty Bu:y;kggkjlilg?\;;w : Nliz;'zyi‘y’/“ | NERUA (NI} y&EYyRF 8L ONR R A hwk{)féﬁv%?eé UNBT O%pzem
wodnej
O 61 NI21 86 oNHzid2 TNRBR1s6 GNBLFO&OK ylI Lk Gd3geinds| 21 NB 80d278031 110 013 D16 400 110 629 14 160695 15916201 576 860
o0 TeAt1al SyAal ol Geéddzodo 129 686 200 62 493215 2489|963 37 968 881 5847|749 146 960 852 385 446
- zakup - 326(883 1330(390 12 635967 5787|330 29924264 50 004
- przyjecie z inwestyciji 1524|135 1043|041 179|361 2 587455 - - 5333
- modernizacja - 95/826 - 124(500 - - 220
- przejete na podstawie umowy | easingu fingnsowego - - 137|338 - - 137,
- naktady inwestycyjne na $rodkil trwate w Budowie - - - - 29 283[188 29283
- inwestycje w obcym $rodku trwatym - 863|950 - - - - 863
- rozszerzenie grupy kapitatowe]j 131695718 61 964 220 1118}403 28 683888 187|266 90 228657 313878
- réznice z przeliczenia (3 533 653) (1 800 705) (138 161) (7 974 806) (126 878) (2 475 257) (16 048
- inne - - (30) 1774|039 31 - 1774
00 Tyyaseal Syal o1 deéddzd - (2 750 888) (20 188 636) (21877 §31) (633 895) (8819 742) (542702
- sprzedaz - (2109 718) (20 992 856) (9578 443) (627 989) - (33309
- likwidacja - (641 170) (563 074) (12 037 862) (6 B20) - (13 248
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - - (1p14) 1414 (3308 572) (3308
- przeniesienie na $rodki trwat ¢ - - - - - (5511 170) (5511
- réznice z przeliczenia - - - (259 912) - - (259
- inne - - 1367|294 - - - 1367
RO 61 NI2T06 OoNMzi(i2 TNRBRIs6 G(NBEFEOUEOK yIl | 21960683462 | NB a dz90 020358 92 314343 416 201 B79 19 375/049 154 057 B11 908 037
S0 aldzydzZ 26tyl Y2NI&lloOeal 6dzy2Nil SyAso ylI(euused) Ni S| @paMBRA)dz F (35 529 346) (202 642 (65) (5 749 823) - (252774 1
FO FY2NIeltoal T+ 21NBa 61 G&ddodn (209 268) 1086/030 6722|122 (11 767 949) (1242 127) - (5411
- roczny odpis amortyzacyjny (209 268) (1733 037) (13 812 855) (32 685 §90) (1919 053) - (50 360 1
- sprzedaz $rodka trwatego - 2109|718 19 888|086 8501|105 567|778 - 31066
- likwidacja $drodka trwatego - 641(170 560[137 9061106 6820 - 10 269
- réznice z przeliczenia - 68,179 87862 3423|434 102|382 - 3681
-inne - - (1108) (67 704) (54) - (68
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (820 936) (7 155 251) (28 807 224) (214 410 q14) (6 991 950) - (2581859
KO 2RLIAAa& 1T @G&idzodz GNBIFOSe dzi NI G g1 NLi2T OA yIF-1LROTNGSY |2 NBadz f - (4515 148) - - (4515
zwi ekszenie(z tytutu) - - - - - -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - -
A0 2RLMAAae 1 GeddOdz GNBF OS2 dzi NI G NL2T OA F-12yAS8S0 2| NB&adz - (4515 148) - - (4515
20 GFNI2T 6 ySdd2 TNBRlIsg (NBIOBOK yb LR OISYEOHT8 21 NB & 82 086750 74 483/670 192 953 416 8 410[872 15 916 201 319571
106 6FNI27T06 ySidid2 TNRRUss GNBIOROK ylI 12 ;/13594'7|4201 NB & dz 82865107 63507[119 197 276 [717 12 383/099 154 057 311 645 336
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywoéw netto spétek nabyt
Zarzagd OT LOGI STICSwspgetsha aAROWS Sna owudrziawa2zl =z Zar z gldetmn iMojr sk iegrnoz #wy tnui GdacilsdkmEs Ai. , 0 L
Pirsu Rudowego, pot ozonej w Gdansku w Porcie Zewnetmwamym. uWamwlyosd&i etrazfaevyy owpyihateysi ez pik:
Umowy dzriezp@wygles budowy terminala wyspecjalizowanegor owz poezdltadusnkesthialt akomaRiO & @aga ma

2016:2020.
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31.12.2016 *
Budynki, lokale i obiek s v oA o P N
¢1.9[! w!/1! |wh5Yj2 ¢wz{ _, / IGrunty Ayyt‘)éyitéNJ\ty : N‘]i?n:S'Zy:y“" | NERTA (N} yB Yy ST HNE R] A hw%ﬁv%?eé UNBT O azem
wodnej

Lo 61 NI276 oNMzid2 TNRR1sé GNBIO&OK yl L2 OA386BEs| 2| NB 28K51343 115 415313 329 920 499 10 829[109 4274|403 496 377
o0 TeAt1al SyAal o Geéidzodo 3778 8 333/967 5260|552 80 973648 4231|713 12 661668 111 465
- zakup - 283|716 2491|228 5658/548 4041|783 15123583 27598

- przyjecie z inwestyciji - 6 270(146 - 124(980 - (6 270 146) 124
- modernizacja - 22/636 - 3296487 - - 3319

- przejete na podstawie umowy | gasingu finansowego - 2282|369 - - - 2282

- inwestycje w obcym $§rodku trwatym - 462|281 - - 36,940 - 499

- réznice kursowe - - - 332 - -

- rozszerzenie grupy kapitatowe]j - 1329699 423|370 60 333270 75707 3138|716 65 300
- inne 3778 (34 511) 63,585 11 560031 77,283 669|515 12 339
Ouv TYyyaseal Syal of &iidz2odzo (1 008 000) (6 607 279) (10 662 849) (10 783 §18) (900 127) (1019 870) (30981 ¢

- sprzedaz - (77 744) (2 211 645) (3980 989) (42 176) - (6312
- likwidacja - (1711 272) (1149 017) (2 262 677) (837 520) - (5 960
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - 24,811 (24 811) - -

- przeniesienie na $rodki trwat ¢ - - - - - (712 216) (712
- sprzedaz spotki zaleznej (1 008 000) (4 818 263) (7 326 998) (459 999) (20 431) (307 654) (13941
-inne - - - (4 055 042) - - (4 055
RO 6FNI2T06 oNHzid2 TNRBR|s@ G(NBIOEOK yl | 2y6i380462 | NB a dz30278/031 110 013 016 400 110 529 14 160(695 15 916 201 576 860
SO &ldzydz 26k ylr FY2NI&all o2tk o6dzy2Nl SyAsSo vyl (402800) NG S| @BRI6BSB)z (33974 027) (189 278 240) (4 969 040) - (236 860 3
FO FY2NIeltrOal T+ 21NBa 61 e&ddzodz (209 268) (4 596) (1 555 319) (13 363 §25) (780 783) - (159137
- roczny odpis amortyzacyjny (209 268) (1122 667) (9 415 811) (20 355 274) (1541 681) - (32644 4

- sprzedaz $Srodka trwatego - 11766 2261505 2555431 30,894 - 4 859

- likwidacja $rodka trwatego - 374|067 610|588 2 005(651 769|087 - 3759

- réznice kursowe - (27 128) (50 p48) (2 032 847) (59 520) - (2169

- sprzedaz spoétki zaleznej - 759|666 4062|770 440|935 20,431 - 5283
- inne - - 975|177 4022279 6 - 4997
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (611 668) (8 241 281) (35 529 346) (202 642 (65) (5749 823) - (252774 1
K0 2RLMA&E 1 Ge&ddzbdz GNBI OS2 dzii NI G G NG2T OA Yy -LROTNGSY, |2Y NBadz - (4 515 148) - (285 000) (4 800

zwi ekszenie(z tytutu) - - - - - -

zmniejszenie(z tytutu) - - - - - 285|000 285
A0 2RLIA&E 1 GeddzOdz GNBF OS2 dzi NI 61 NI2T OA yI -12yASO 2| NBadz - (4515 148) - - (4515
20 I NI2T 8 ySiiz2 TNRBR1sg GNBFOUEOK yl Li2016DE3RES 2 1 NS & 89 314658 81 441[286 136 127 111 5 860/069 3989/403 254716
10 6FNI2T6 ySdii2 TNBR1ss GNBIOEO yE 12 yAséidD|4281 NJB & dz 22 036(750 74 483670 192 953 416 8410|872 15916201 319571
FotNIS1&TGFUOSYAS geyAall 1S TYALY aLRg2R24Fye0K 2adl i§SO0Tyey NI tAOTSyASY LINJ Set(eOK 1Geéese ySidz2 alLsosS] yloed
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Na koniec ole s u  z a k 031 gradoan261grokuz obowi gzani a z tytutu zakupu rzeczov
41minPLNNa koni ec okresu zakonczonego 31 grudnia 2016 roku zc
wynosity ok. 5,1 mln PLN

Wartosé¢ bil ainsowagdmerz,yna takze Srodkdéw transportu uzytko
bilansowy wynosi:

81.12.2017 6 m-ilr'lsz'zilazj s1ai
urzagdzenia techniczne i maszyny 33473310 533
S§rodki transportu 49 978 962 64 3
inne $Srodki trwate - ]
Razem 83 452 272 117 7|
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

Szczego6t owy wykaz zgabuepzypapisanyaveadti®@d a maj gt ku

13. b A S NHzO Krivass/dyjdei

Ni eruchomodnewGi nwiest Kayi t at oweenioOdF Li0O&EI 5Jo€CSi e z model em wq

uj et ej wartosci godzi wej ni eruchomosci przeprowadza sie i

obrotowy.

Do wyzej wpmeeocbdwaBcinimauchomosci inwestycyjne:

A We Wroctawiu przy ul. Koscierzynski ej na tve handeli-wa rStt @& ni
godziwa @.197.074 PL N. Wart osé¢ godzi wa ni eruchomos$cly nostzal a2z nue
rzeczoznawcy dnia25.10.2016., zaktualizowanej dnia 20.10.2017 r

A We Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy KIe
Wroctawia (niespetna 2 km rakayjnym yerehem pogl podencjaleegirwestydjesksntemyjne.j e s t
W celu realizaciji planow spot ki zwigzanych ze sprzedazag
zmi any przeznaczenia terenu Portu Mizmiarswk plapig zagospatdarpnwamae n a
mi asta na obszarze, na ktoérym znajdujg sie tereny nale
projektu jest koncepcja przeniesienia dzisiejszegwi joa ¢y
przeniesienie obecnej dziatalnosci portowej do nowej I ok
dla miasta Wroctawi a, ma na celu zmiane terenodw przemys
wielorodzinne. Ma& o znaczagcy wpltyw na wartosc¢ przedmi3dgramwe20l7ni er u
roku zostatl a67080@RloNWanWamtaos¢ ni eruchomos$ci zostatlta ust e

rzeczoznawcy z dnb.10.2016., zaktuat o wang dnia 18.10.2017 r .
A W Szczecinie przy ulicy Kujota. War t 29@5.458 Pld\z(nav@h12.2086r. ni e
wartos ¢ 1Ba0e0PiN-aszacowpmagcwu o0 wycene ni €la@DErLnego rzecz

A W Go&kmn przy ul. Na Zaspe 3 (grunt w uzytkowaniu wieczy
biurowym)-war t o $ ¢ 1@2381000PW aN . Wartos¢ godziwa zostata wustalona
rzeczoznawcy dnia20.122017r.

A WGdynipty ul . Chwaszczynskiej (nieruchomos$é¢é gruntowa nieza

1306 8 m2 (00 zm21)5. Wartosé godziwg tejs5657BIRPuNhomszaicowan
podstawie otrzymanejyy c e ny ni eeczinavecydeiall22017r.

A W Peklewie (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powiefzchni
magazynowych oraz nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana
wyceniane w kwietniu 2016roku i zaktualizowane w sierpniu 2017przezn i ez al eznego r z el®x108nawc ¢

PLN.
A W Gdyni przy ul. Handl owe|j 29 i Hut ni czej 40 (grunt w
Ni er uc homo $ ¢t wpsoeficoportowap r g e my st owej . Zostata wyceniona prz

podstawie operatu 42.12.2017rr o k u n 472.R00RLN. e
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A W styczniu 2016 roku Zarzagd OT LOGISTICS Spot kakAlwpjwna
trwatych do nieruchomos$ci inwestycyjnych nieruchomos$ci
przeklasyfi kowani a sz ac o%S%amnaPLNWyrcteonsa¢ ngi oedrzuicvhao mwySrcad s intaa t e
43ml n PLN zoshayahupgethowhlahdXgrednia20i7tokcth . wart os¢ godzi wa
zostala oszacomyarean ew nd paradielz ne ¢306.1020& c z man kwoy ezWadri@idas .¢5 1

przeszacowania ww. 1B,48ml tnc hPLMMd $§ i z wy twazblaniti a ywypikuafinamsowsgp r a
idochodoéw cat kowitych w pozo®Wtawyaghkzkprzyalkddgavatymap @d &amnyjmi
prawdopodobi ensttwejm siperzedlamo $ci Zar zad Opro d L ®IGjl esdrd cCySz?
oprzeklasyfi kowaniu t ej ni eruchomos$ci do aktywoéw zakl a
przekwalifikowania wartos$¢ bilansowa tej nieruchomosci o]
zostatltozpmowe wiperze z niezal eznego rzeczoznawce na podst a\
25.10.2017%.

A W wyniku objecia kontrol 173w Grpudptac eK alLpui ktaa  Roiw ae kCpTa dLt G4Gh eSaAThl 6O
mi eszkalnych przeznaczonych na wynajem. Wartod$dwylmiolsanmnsso\y
6.135.228 HRK, czyli 3.527.143 PWN. z wi gz ku =z prowi zorycznym rozliczeniem
mo z e udnie w kolejnych okresach.

W przypadku nieruchomos$ci, ktwvooypahlhm ciwar o swy czoet antieezad zaae
wczesniej ni z na dziehn bilansowy, nie wystagpity zalne zc«
ni eruchomosci

War tmise&ér uchomo$ci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanyn
W ponizszym zestawieniu:
31.12.2017 31.12.2016
2 NI27 6 1aAat3azgl ylI LROITNGES]T 21NBadz ALINI 621 RF 6Ol $3275115981 1508
Przeniesienie ze $Srodkoéw trwatych - 53
Transfer na aktywa dostepne do sprzedazy (8 884 511)
Réznice z przeliczenia (P4 199)
Naktady na nieruchomos$ci - ]
Zyski z tytutu wyceny do wartos$ci godzi wej 975 458 187
Rozszerzenie Grupy Kapitalowej 3527 143
2 NI27 68 1aAt3I2gl yl 12yASO 21NB&adz ELINI 621 ROl $32 170639872 1751
Przychody i koszty zwigzane z nieruchddSheS:ci ami i nwestycyj ny
31.12.2017 | 31.12.2016
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjntydﬁzhgso 50
Bezposrednie koszty operacyjne, w tym: 5377 295 3¢9
I3SySNH2NnOS 6 RIyey 21NBaAS LINJ eOkzRe| 1 geylavdz 3069 138 22
YyAS 3ISySNH2ZNOS 6 RIyédyY 21NB&AS LINI &OKz2Rsg 1 ge&yl avYdz23Dp8157 17

Za wyjatkiem nieruchomos$sci Rinweeksat ydc.ydi.n,y ckht 6nrael emaadclyecgha jdao plruc
wartosé godzi wa ni eruchomo$ cina podstawiswygen yokamagnycih przezo s £ a B b e zurnsyt

rzeczoznawcow. Przy wustalaniu wartowairtoédiiawd] rypnkowygyg st a
poréwnywalnych transakcji na podobne aktywa na wWdytengym r vy
ni eruchomosci inwestycyjnych zostata prszeproavablseroviao veabh i pboe
idl at e g os toreizaklasyfikowane do 3 poziou hi er ar chi i wartosci godzi wej . Ni ¢
przez Grumpméesuahowiogci 0 cC h aoraaukstteurgzoewGpru peamy ok owyime podzi at

klasybi orac pod uwage potozenie geogazaliprzeznatczeneposzczegdl nych n
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Kiasa 2‘|.«N‘Ij’\2‘|'6 3 I ASNI NDKALF &1 NI2T OA
RIASEZ ° Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Ni eruchomo$¢ potozona w Szczecinie |- przel2a0bd58eni e prlzemyst oweg - 12905 4
Ni eruchomo$¢ potozona we Wroctawiu |- prze6Zii8®8@g0Deni e prjzemyst oweg - 67 786 O
Ni eruchomos$¢ potozona we Wroctawiu |- przeeBad@@7deni e usjtugowe - 68 197 0
Ni eruchomos$ci potozone w Troéjmiescile - pr BHé2@Bl&czeni e |przemyst dqwe 6129 3
Ni eruchomo$¢ potozona w Tréjmiesciel - przi®238a00zenie ulstugowe - 102380
Ni eruchomo$¢ potozona w Peklewie - |przeznd®:6sdi e przemyst owe - 19510
Ni eruchomos$ci potozone w Chorwacji |- przeBdAx@ideni e usitugowe - 34329
Razem 170 639 472 - - 170 639 8
Met ody wyceny dla poszczegé6lnych nieruchomos$ci zostaty
bl saidiez vl e o Nﬁsffz.?oua *R Metoda wyceny | foﬁéy ,ﬁﬁzof zl YNfifgofl iermyé
Ni eruchomoé¢ potozona w Szczecinie -| przeznacl2@lh458meraemypodbodvenaweza, 87 zt/ m2 - 3
Ni eruchomoé¢ potozona we Wroctawiu -| przeznacétZesholemetraemypgoédndvenawczas548, 48 zt/ m2
Ni eruchomo$¢ potozona we Wroctawiu -| przeznac6d®ii7émesdédgoweré6wnawcza755,96 z}/ m2
Ni eruchomoéci potozone w Troéjmiescie| - przeznstzslmﬁinetpdaequéwwewaﬂa,48 zt [/ m2 -
Ni eruchomo$¢ potozona w Troéjmiescie [ przeznalO?SBl@ODmeusdmgpwxéwnawczas 973,52 zt/ n
Ni eruchomoé¢ potozona w Pekl ewie - przeznaczengselospmeamyabpwréwnawczzan,21 zt/ m2 -
Ni eruchomo$ci potozone w Chorwacji - przeznacswﬁlme ust-ugowe -
FYSG2RE LRNssyYylsOI I m 61 NI2T1 6 dadtt2yl yl LRRAGISAS (NFyalk102A aLINI SRId& yASNHOK2
W okresie sprawozdawczym i w okresie pordédwnawczym w Grupi e
wat o$§ci .godzi wej
Szczegdétowy wykaz zabezpiecweonie3da maj gt ku grupy zost at
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14. 2 | NI 276 FANXE

Wartosé¢ firmy powstata na potagczeniu jednoshastepljegaoagch w

2L NIi2T 6 FANYe 1 12ya2fARFO2A ylI LROITINGS] 21 NBadz 60 678 266 235
Deutsche Binnenreederei AG 1477 841 14
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 000 T
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3946 768 39
OT Port Swinoujs$cie S.A. 1697 211 16
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 358 780 3
Rentrans East Sp. z 0.0. - g
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 18
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 075771 120
OT Rail Sp. z 0.0. 854 308 g
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21 832993

STK S. A. + Kol ej Battycka S. A. 16 134 721

BeAt1al SyAatl - 379
Sealand Logistics Sp. z 0.0. - 218
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. - 16 1
Zmniejszenia - 8
Rentrans East Sp. z 0.0. - 8
2 NI27 6 FANYE 1T (2yaztaARlOech 60 678 266 60 6
Deutsche Binnenreederei AG 1477 841 14
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 175 000 1
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3946 768 3¢9
OT Port Swinoujsécie S.A. 1697 211 16
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 358 780 3
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 18
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 075771 120
OT Rail Sp. z 0.0. 854 308 g
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21 832993 218
STK S. A. + Kol ej Battycka S. A. 16 134 721 16
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

W zwigzkdazag wsvspzizat 6w s p ot kinotaBBemrdkn 2016s0 £laisd z Srpa zo ot. at.a wart
na nabyciu tej spot ki

Na d3ligeidnia 2017F oku Grupa pr zewptrroamaed zwd rat o secsit sy old k& wo dvlyip r pic @ 1
6rych al okowanaT ebsytt az owsatratto Spér zfeiprrmoywadz ony dl a wartos$ci f
6t ek:

Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,

Rentrans Intenational Spedition Sp. z o.0.,

Deutsche Binnenreederei AG,

Odra Lloyd Sp. z 0.0.,

OT Port $w noujs$cie

C.Hartwig Gdynia S.A.,

OT PoriGdyniaSp.z 0.0,

OT Rail Sp. z o,0.

Sealand Logistics Sp. z 0.0.,

STK S.A. orabHK e j Battycka S. A.

-

D> >0 X

Dla potrzeb przeprowadzenia testwy z e j wy mi eni one VySfpiék ckwa nzo sjtaak oy @8 rdoednkti WYy
pieniGGiCash Generating Units), odpowiadajace najnizszemu p
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wewnetrzne potdaé&by waat p§ddlzad.zsypsdkii enka:l nBe m.o.r Rentmns Ciemagional Sp .
Spedition Sp. z 0.0Deutsche Binnenreederei AG,T Por t SSAi QHavyigséGrynia S,AOT Port Gdyni®p z 0.0,
OTRail Sp. zo.p. Seal and Logistics Sp. z por.zoy.j,e t iTzKy aSk.oAng ¢ okraazzd elgml ezj

generujacych sSsrodki pieniezne. Wartosci uzytkowe wyznaczon
A prognoz dotyczgcych przeptywéw Srodkow pienieznych, opal
finansowych, obrarujacggh odbrcalkasi odzwierciedlajgcych
catoksztattu warunkoéw gospodarczych, ktore wystagpia po

stanowigcych dany os$rodek;

A stopy dyskontowej przed opodatkowaniem kt 6ra odzwi erciedla biezacag @cene
wczasi e, y&kot azkwzieg zraynz z SdampywmdySsSkodhk ioavm. szacowana |jest r
kosztu kapitatu spot ki gietdbhwgpwpowk{boub posthdbh phigdywp
i ryzyku podobnym do tego, jaki posiada analizowany o0s$ro

Grupa zdecydowata o przeprowadzeniu testu na podstawie wsp

A CHartwig Gdynia S.Araz Sealand Logistics Sp.zep.e wz gl edu na potgczenie sie tych

A Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. oraz OT Rail Sp~zo®. wz g planowanepm@t gczeni e tych sp
roku,

A SK S.A. oraz KedejwBallddw kaa SalAokacje wartosci firmy dc
w ramach jednej transakcji.

Szacunkowa pr ogrnzoemmwgpwozk Havt ypczhe s fopaktanna catioletnich prognozach finansowych

Przeptywy $Srodktbavn opwiegnciee zpmyacht awe wyz,m&kec zd&ih ioa e poziontedzygskuy wmay
operacyjnego powi ekszonego o] amortyzacgreggnpamniregkizadcy g o
o charakterze odtworzeniow m, st wzygraeni ut robecn8poét oelot wncjadtlym okresie pro
zapd r zebowani a na kapitat obrotowy. W prognozi e ni e uwz gl
pochodzgcych z dziatalnos$cis&ifi zansyaweju oproadatokzadowdwedcsiopyd o w e g
dyskont owej zost at przyjety $redniowazony koszty kapitatu
Stopy dyskontowe wykorzystane dor zepr owadzenia testodw s an. s tDoopapmi ogmrozeyd pap
Srodkow pienieznych zastosow@a®w 1088c3teppy awer csdtopyp dzyeskioynw d
okresie prognozyodnyap rwasczoywsutj kaiccyhc ho $Srrooddkk i p-2%eni ezne przyjeto

Podsumowarepr2 pr owadzonych Tpersz edws tzeawiromrko 2w lponi zszej tabeli

Regt;a;soccargo ;peer:;:;‘: 'sr::'?;"j‘(')m:'; he t2 NG| g GRE Oﬂ'g"g‘i: Deutsche Binnenreeder OTSF;)ur; Gamia | STKSA. ;réazéK{)le‘ej
: : OT Rail Sp. z 0.0. o zo0.0. B :

_NOTyeé dRIAFD he [hDL{c¢L/{ {LBsOI ! 1DF&yl ¢ |} LWGGWOH S 97,07% 87,94% 81,08% 100,00% y mioow:(sg:( g2
Metoda konsolidacji t SOyl t SOy t SOy t SOy t Syl t Soyl t SOy
2 NI27 6 oAflyazél /D 66 (eao t[|boz F24bdYY 3916 84186 52 095 68 142 81471 77 595
6FNIi21 6 FTANYE RfF /D] 66 G&aod t[|bo 3947 1329 1697 23658 1478 12076 16 135
znak towarowy dla CGU (w tys. PLN) * - - - 14 258 - - 1831
prawo do korzystania z infrastruktury dla CGU (w tys. PLN) - - - - - 28 340
licencja na przewozy kolejowe dla CGU (w tys. PLN) - 1943 - - - - 2191
baza klientéw dla CGU (w tys. PLN) - - - 10 000 - - 5124
2P NIi21 6 2RI &@alAéktylr /D] 66 (Gead t[ba4712 50 264 99 464 130 241 73 850 81938 192 882
Stopa dyskontowa. 10,86% 9,97% 8,63% 8,81% 6,93% 9,22% 9,09% - 9,49%
VAN G s NI2T OA Brak Brak Brak Brak Brak Brak Brak
F 2 2RYASaASYAdz R2 ALBOLA /@1 NIS6AT DREYAF {®!® gFNI218 o0Atlyazel 21 NER1F 68LINY O26dz2n0OS32 T NBRIA LASYAtdyS dzi

W zwigzku z przeprowadzonym w 2015 roku potltgczeniem OT LOG
odseparowanie przeptywdédw pienieznych wypralkwwywpowyghsiymyn
odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o wartos$¢ godzi wa
dziatalnosci OT LOGI STI CS Spotka Akcyjna ponwmaret avimc@U o ko

Odra Lloydo d powi ada wartos$ci godzi wej j ej Srodkow trwatych w po
odpowi ada wartos$ci ich sumy wubezpieczeni a, ktdora zostat a
ubezpieczeilm.Zat ozono, ze koszty sprzedazy wynosza 1% wartos$ci g

dotyczag przede wszystkim wyceny Srodkdéw transportu oraz ewe
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SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANI E FI
Wynik testu na utrate whos$oiScfiiakyywodwy wi paorsedjacdo wasr odka
(CGUPdralLloyz o st at przedstawiony w ponizszej tabeldi
Odra Lloyd
2 NI2T 6 3F2RI A6 LRYyASe2aizyl 2 (|2zalidée aLINJI8REdE ¢ (2ao
2| NI21 0 O0Aflyazsl 6 G&dad t[b 6369
VAN G sF ND2T OA Brak

W wyni ku
Srodki pieniezne
aktualizujgcego wa
W przekonaniu
wartosci firmy

15. Wartol @igmaterialne

przeprowadzonych
Wz g manac t

rtoseé

firmy.

test 6w

stwierdzono, i
Gchpwajeséciw bil ansowej,

z

warto
ni

Grumpiyara dllau c acwynla | mar amet r 6 wnigspavgduje utrgtye h

31.12.2017
“allb, 21weh|/L bLOal ¢9wL|l [ Enaktwarowy I::a";’rflg:;?;:‘zw;z FTE 1t AS$yY disehcia kolejowa pa’t\‘eari));t::;’:;isﬁn . RAZEM
FO 6FNI2T6 oNHMzZGG2 61 NG2T OA yASYF GISNAF £ ye 01806028 LI2 OT N33 p83Q0D NB & dz 19481734 7 546(362 9777(871 87 694
o0 T 6At1al SyAal ol Geéiidzodz 5265135 28 332[676 12 451441 - 5226(939 51276
- zakup - - - - 5 056(894 5056
- rozszerzenie Grupy Kapitatowej 5265135 28332676 12 451441 - 302|500 46 351
- roéznice kursowe z przeliczenia - - - - (132 455) (132
O0 TYyrasaal Syal ol (G(&iidzdo - - - - (201 746) (201
- likwidacja - - - - (198 #56) (198
- sprzedaz spoétki zalezinej - - - - (3R90) (€]
RO 6 NI2T 6 oNMzid2 o1 NI2T OA yASYF G[SNAF € ye OMOAN63] 2y A S O60a1B R & dz 319330175 7 546(362 14 803064 138 769
SO aldzydA 24k ylr Fy2NIeil o2l ybr LRO[fNGS| 21| NSBaw)r (2673 583) (1111 089) (1738 434) (6 001 167) (12362
Fo FYz2NIeilroear T+ 21NBa ol Geédldzodo (2776 349) (2191 192) (6 361 258) (1937 864) (757 496) (14 024
- amortyzacja (odpis roczny) (2776 849) (2191 192) (6 361 258) (1937 864) (1055 107) (14321
- likwidacja - - - - 201|746 201
- roé6znice kursowe z przeliczenia - - - - 95,865 95
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (3614 311) (4 864 775) (7 472 347) (3676 298) (6 759 263) (26 386
KO 2RLIA&E T Geddodz NBI OS2 dz2iNT G 61 NI2T OA y| -LROTNGS| RINBadz f - - -
A0 2RLIAEE T (elddz GNBFOS2 dziiNI G&| 61 NI2T OA y[f 12yA80 2| NBadz - - -
20 61 NI2T 6 6FNI2T OA yASYFGSINALE ye OKL7gegjoeBI2 O NG S204@BINB & dz F 18370645 5807(928 3776|104 75332
10 6FNI2T 8 61 NG2T OA yASYlI GSINA Lt ye OK0¥S6852 2y A SO 55550804 dz 24 460828 3870064 8043/801 112 382
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywéw netto sp
31.12.2016 *
“allb, 21weh|/L bLO9a!l ¢9wL|l [ Enaktwarowy I:;:;zf;:;';’;:‘zw: FTF 1€ AS$Y disehcia kolejowa pa"\'::nf‘e":e":;:ﬂlin . RAZEM
FoO 6 NI2T6 oNMzid2 61 NI2T OA yASYI GISNALF € ye 0182853 LI2 OT N{32 830D NB & dz - 4704/000 9242|661 59 952
o0 T 6At1&1 SYyAl ol Geéiidzodz 4883|175 - 19 481734 2 842(362 790|971 27998
- zakup - - - - 660/601 660
- rozszerzenie Grupy Kapitatowej 4883175 - 19 481734 2842|362 51/128 27 258
- roéznice kursowe z przeliczenia - - - - 79242 79
00 TvyyasSzal Syal of G&idzodzo - - - - (255 761) (255
- likwidacja - - - - 7911 7
- sprzedaz spé6t ki zaleznej - - - - (29 p22) (29
- inne - - - - (234 150) (234
RO 6FNI2T6 oNMziG2 61 NI2T OA yASYIF GISNALf ye 08050281 2y A S O322883006 & dz 19481734 7 546(362 9777(871 87 694
S0 &ldzydzZ 26kyl FyY2NIeliloer yl LR2Oinisy 21 NBild - (1604 150) - (511 304) (5 055 839) (7171
FOo FY2NIelloar T+ 21NBa ol Geédldodo (837 962) (1069 433) (1111 089) (1227 130) (945 928) (5191
- amortyzacja (odpis roczny) (837 962) (1069 433) (1111 089) (1227 130) (889 199) (5134
- likwidacja - - - - (32 B24) 32
- sprzedaz spot ki zaleznej - - - - 29/522 29|
- réznice kursowe z przeliczenia - - - - (53 p27) (53
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (837 962) (2673 583) (1111 089) (1738 434) (6 001 167) (12362
KO 2RLMA&e 1T Geldzodz GNBIF OS2 dziNIF Gé| 61 NI2T7 OA yf|f -L2OT NniES] R1NBadz - - -
A0 2RLIA&E 1T (&iddz (NBFOS2 dzi N} Ge| 61 NI2T OA y|I 12yAS80 21 NBadz - - -
20 6FNI2T6 ySGG2 61 NI2T OA yASYIF GSINAIf ye OKL3gaRgsBi2 O N $30 478BSNE & dz - 4192|696 4186/822 52781
10 6FNI2T8 yStd2 61 NI2T OA yASYFGSINAI £ ye OKL7ga806b2 Yy A SO 20109817 dz 18 370645 5807/928 3776(104 75332
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywoéw netto sp

(o]
st

do
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W wyni ku n 2B Ral Bpaz osopwd 20k rozpoznan@ktywo niematerialne w postatii cencj i na $swiad
transportu kolejowegow wy s odanBrPLNPr zy wyceni e |l icencj.i na S$wiadczenie
zastosowana metoda wi el ooWyreeaz 0w ¢ ja ! paghqah fin@sodyetc na Gt @02519.
Koszt kapitatu przyjety do wyceny wyni oO6st 10, 3 ]a%.mozZen awzg Ine
korzystac¢ wytacznie w potlagczekriras zuzyetrfgwazkdadtaahhi cagezamii ecczz
waznosci certyfikatoéw bezpieczenstwa tj. 22.05.2019 r.

Nadz i 8lgrudnia 201* oku przeprowadzono test n a CuHartwag tGeyniay mko taktysva i zZn
oni eokreslonym okresi e prawadzdnp vagodstawié-lethichptr ogastzatf i papreowych
wypracowujagcego Srodki pieniezne wuwzgledniajacych pr.zypi se
WartodZyskiwal na ww. osSrodka wypr adloedijygkLel.Pdb asScedlbiwv piesmn i
przyjeta stopa dyskontoway oldawiter Eapdi88Pw@aSItangsenm edziricosmaz omr z
pienieznych po okresi e P6\W gronekonaniu @Gropy sagjopaina zmiakd pozo wyndé e par an
przyjetych do powyzszego testu nie spowoduje utraty wart oS8«

W wyni ku nabycia spét ki Sealand Logistics Sp. z o.0. w 201
w wysokos$ci 2a8ymkhi eaNdwrwzwhPpsokosci 13,3 mln PLN. Przy w

oparta na prognozach finansowych na lata 2@16 2 1 . Koszt kapitatu przyjety do wycen
Okres wuzytkowania znh&luonywadoowedgoazoskat 204847 ze wzgl edu
Gdynia S.A., natomiast bazy klientow na okres 5 | at.

W wyni ku nabycia spot ki STK S. A. w 2016 roku rozpoznano a
20min PLNbazy klientéw w wgsakof§ccem¢cjBi mha HWwiNadczenie wustug
28minPLN Przy wycenach zostata zastosowana metoda dochodowa
towarowegoorazb a z 'y k| ia@r2@182021, a av preypadku licengjia $Swi adczeni e ustug transp
20172020 Koszt kapitatu przyjety dd4dwp&enZeawzglt gdusne Wwagt ze
bezterminowga mozna z wiégckorerywt bt gczeniu ,akcestytykhowani bekbk
ograniczony terminem waznosci c e rNtayt foimk atsd w olke 2z2pi euczzyd resctzwao $
zostat wustalony nantloOw0 nnai eoskireecsy ,5 a abtazy kIl i e

W wyni ku nabycia spoét ki Kol ej Battycka S.A. w 20 W srokkous cri o
0,3 mln PLN. Przy wycenach zostata zastosowana met202d.a doc
Koszt kapitatu przyjet@Qkndes wyzythgc aviyms distbdzy 3RA i ent 6w zost

Wwynikuobj eci a kontr ol idd w2047%okurazmznano dkiywaRiematehame w postaci znaku towarowego

wwy s o kbg3sntin  PLN, bazy kIl 126 min PkNoraz prawa sio kozystaenia z infrastruktury portowej

wwy s o k28,8 mlin PLN Przy wycenach zostata zastosowana metoda do
w przypadku znaku towarowego na lata 264021, a w przypddibazy kl i ent éw oraz prawa do
portowej na lata 20172027. Koszt kapitatu przyj et yldadds3@y@kerne sz aunvzd yetread z nsa e
t owarowego zost at ust al &iay a praava db Gorzystania, z inbrastaktury kpdriovweejnna okres 25 éat,
czyli do dnia wygasniecia tego prawa.

Wartosci ni ematerialne nie sg w zZzadnym z prezentowanych o
niematerialnych przeznaczgnc h do sprzedazy.

I nformacje dotyczagce przeprowadzonych testdédw na wutrate war
okr esi e wuzzoysttkaotwya npiranacidlslt awi one w
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met oda

praw wt as

Nazwa jednostki Siedziba %t I NBa RIAFOFEy2T OA VRTIAFD m &Gy | R A0 WD wH @iy
RCT Sp. zo.0. Szczecin Sprzedaz paliw ciektych, statych i gaz@®@wych ofraz prad8ukt 6w
RCS Shipping Co. Ltd. Antigua i Barbuda Mi edzynarodowa ekspedycja towar56% 50%
Jadranska vrata d.d. Rijeka (Chorwacja) Zarzgdzanie terminalem kolntener4®%ym
2 NI2718 AysSadeoOer 2FNLI216 AysSadtedaa
Nazwa jednostki Jednostka stowarzyszona |&LINI 621 RFyAdz T a83daLIN} 621 RIyAdz T aedd
31.12.2017 31.12.2016
RCT Sp. z 0.0. RCT Sp. z 0.0. - -
RCS Shipping Co. Ltd. RCS Shipping Co. Ltd. 1743 470 1486 491
Jadranska vrata d.d. Jadranska vrata d.d. 55709 018 -
Grupa posiada w spo6tce RCS Shipping Co. Ltd. 50% wudziat o
podej mowane przez wspoOlnikow nie wymagaja augnoeéyni &s zy sztakdinc
wspol ni kéw odnos$nie podej mowani a de.cmapqgdstawiekpg edrr aag y j Giryucpha oproas:

kontrole |

W wyni ku ob

ub

wspoét kontrole

jecia

nad

spot kg RCS S

Co. Lt d

hi pping

kontrol il73v Spbadpeepbeskad®i pdkandadl5( wotza

wspoétce Jadranska vrata d.

Zmi ana warto$ci wudziatow w jednostkach stowarzyszonych wyceé
T Nl T1122012yleT bMNBNHZRY AR ZDOhay)

{dry yI LR20ITnisS|y 21NBadz 26NRG2p532 1486 491 17

Udziat w wyniku finansowym 1746 724 (1

Réznice kursowe z przeliczenia (1 610 062)

Rozszerzenie Grupy Kapitalowej 55 829 335

Odpis na wudziatach - 2

Stan na koniec okresu obrotowego 57 452 488 14

Z e wz gal niekorzystne wyniki finanowe or az ot war ci e pr z ytsapdioewsezgoon eqze Spcoi sotwee

RCTSp.z0.0Gr up a

Skrécone da

zdecygthowapisamiy oudzi at owwokt 20]16. sp o6t ki

ne finansowe

jednost ek

2016roku wykazane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek:

VB8Y grueimai 287 yodkhu  noe Bdagduddiap reanw

31.12.2017 RCT Sp. z o.0. RCS Shipping Co. Ltd. Jadranska vrata d.d.
Aktywa trwate 294 292 949
Aktywa obrotowe 10 502 739 2052 252 16 6
Zobowi gzania dtugoter mi nowe 39 684 297 744 213
Zobowi gzania kroéotkotermi nowe 10 074 278 1161 860 69
Przychody 13 810 7 351597 627
Wynik netto (708 024) 96 144 134
31.12.2016 RCT Sp. z 0.0. RCS Shipping Co. Ltd. Jadranska vrata d.d.
Aktywa trwate 2727 859

Aktywa obrotowe 11 173 497 1302 508

Zobowi gzania dtugoter mi nowe 39 684 640 913

Zobowi gzania kroéotkotermi nowe 10 597 521 416 473

Przychody 47 846 3§32213

Wynik netto (1101 443) €66 058
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17.t 20N01 SyAS 2SRy24i0GS81 3JI2aLRRINDI & OK

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GKipyp i t at owe j O T7 rdk @aWierSostateCDerozliezenz 0 1
nabycias p 6 Seal&nd LogisticSp. z0.9.SK S. A. i jej spo6t ek z aotae prawizarybzneorazlezenieK o | e i
nabycias p 6t ki Luka Rijeka d. d.

17.1. Sealand Logistics Sp. z o.0.

W dniu 28 lipca 2016 roku spotka C.Hartwig GdySedland_L&gstcs ka A
Sp.z0.0.%8i edzGdyniw W wyni ku zawar ci a p oSapyoztskzae j A kucnyojwiya GCs.tHaatrat v
60udzi at 6w Seal and Logistics Sp. Z 0.0. 0 wartos$ci nabyemi nal n
sp6€E&na nabycSealuadnzd allodghi stics Sp. z o0.0. sktada sie z dwo«
5lml n PLN. Dodatkowo umowa zawiera el ement zobowigzaywha war
wyni kéw finansowych Sealand Logistics Sp. Z 0.0. w okres

zatrudni eni a t@pokresie (patiz gotd2)c.h Qe na nabycia w czesasit apiaerawsmteg (
wdniu 28lipca 2016 roku e wi gz ku ze spetl miagruingkm wo taami reiseggd gz ych umowy.
drugi ej pttat neactbherd@wry wh rataddetploami mvnwyd dNk w§ @iz Wl BOR 3 M
od dnia przeniesienia wudziatow do dnia zaptaty dameagjzkuoat
zdokonaniem przez C.Hartwig S.A. zaptaty pierwszej czesSci
zost at a liwa20¥6iroku pzehiesiona na C.Hartwig Gdynia S.A.

Na dzien obj eci 8eal&nd hogisticSlpi. w wopdt.cedokonamgodwewgfi hadbjyi yaoh |
iprzyjetych =zobowigzan owwa podniotubN ramaghzpaotas wapo lua&koevyich Grupa z
aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego o wartos$ci
Nabyte naleznos$ci to przede wszystkim nal ezpawnedl,7 mnéPbN).| owe
Nabyte zobowigzania to gtoéownie zobowigzania handlowe (5,9 1

Wartos$s¢ godzi wa naby tSeaahdLadgsti&pro wz io0.zoo.b ozwm sgtzaaltha zapr ezent owa

Sealand Logistics Sp. z 0.0. 2 NI2T 6 yI Rfi ASZ Kdretitg OA | 2} NLI27T 6 Yyl R
Wartos$ci ni ematerial ne 24 120 16 182 133 16 20¢
Rzeczowe aktywa trwat e 1880 207 - 1 88
Pozostate aktywa trwat e 97f 695 - 97
Zapasy 2j4 039 - 2,
Nal eznos$ci handl owe i pozostate 12 720 223 - 1272
Srodki pieniezne i ich ekwiwal enty 8 612 326 - 8 61
Rezerwa na podatek odroczony - (3 074/ 605) (3074
Zobowi gzania dtugoter mi nowe i rezerwy na zob@W3I3Hzani a - (697
Zobowi gzania handl owe i pozostatle (7 481 794) - (7 481
Aktywa netto razem 16 059 479 13 107 528 29 167
[syr yroeoar driarlovss | 51 000 000 [ - 51 00(
[ RiAtoe yasSrRI2nosS 12yaNetA | 193} 039 (1 937]039) |
[rNnzi2Te Fanwe | 36 871 560 (15 044|567) 2183]

W wyni ku nabycia Sealand Logirdwis€éds fsp.myz wokwoczesdl 8320899P

firmy wynika z efektu synergii.i i korzysci oczekiwanyessh z p
Sp. Z 0.0. z WkhektaehnhnesSeal &ndlp LGrgu syt i K& p iStpat @weoj. 0OT L OGI S
dtugotermi nowag i realizacje strategili Grupy okres$lonej w s

maj gcej na celu zwiekszanie udzi at déakresiev spedycjn kootenesoprej ¢hoprzezj ny m
wykorzystanie potencjatu obecnych niajwywyazl Kklaikest¢tow,staigt a
spo6t ki jest SsSwiadczenie ustug spedycj i nkzjpkolgowejd owgd we jSp obKi
we wszystkich kierunkach geograficznych, wspot pracuje z w
mor ski do i z Dalekiego i Bl i skiego Wschadau,eAfEruykoip,y .Amer y k
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Wydat ki zZ wi g Seaalaed LagisticSp bojokise m aysti ewatast epuj gco:

Wydatki zwiagzane z nabyciem udzifat éw (30 000

Przejete $rodki pieniezne 861

2gRIFEGIA ToADTLYyS 1T ylFLoegOASY LR LRGIENNDOSYAdz (RINBY
Pozostata wartwyind kagmye anab yxziea c i dzrousgtiaetja w alpweecziemt DIvamlan w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowejavo b o wi g z pomycjize@ B 2 wA NDT F YAl 1 (& dzdzd ¥ir dROA h a o
krotkoterminowag i dt ugoter mi nowa.

Kwot a pr prsgzayshetiadSealand LogistiSp. zo.ood dni a | €2Blipgar2@l@okuedo dnia3l griidnia 206
roku wyni osaé35,6mrdRLN ara2s tystP L N . Kwoty te zo skomsdlidowanymzsgrdwezdamiu o n e
zwyniku finansowegoc at kowi t y ¢c h zdadczhond edAdstycani®01@reku do31 grudnia 206 roku.

172{¢Y {d! 2NIT YvYziSe .rodedlt {o! o

Wdnu29zer wca 2016 roku zawarto warunkowg umowe iznwe tdywd¢ pjagn av
(nastepnie aneksowang dnia 19 grudnia 2016 roku) dotygczaca
akcje Kol ®A., aBaaktztey cikninvee st ycj i STK Group Sp. zZ 0.0. wW akcje (
zzastrzezeniem spetnienia sie warunkow zawieszajagcych, oT
wkapitale zakdjadloiwgmbiie ogtédsnéw oraz akcje Kol ei Battyckiej
iogod6l nej liczbie gtosow. taczna cena zakupu ww. akcji Wy ni
przekazanie STK Group Sp.zo0.0.8k@&ji LOGI STI CS S. A. oraz potragcenie wzajemnyc
zostaty spetnione dnia 28 grudnia 2016 roku i w tym dniu Sy

W wyni ku transakcjii Grupa tOTolleOG STr1z&X hS .shp.06 t kbajceht az atl eekzzney ckh
Sp.zo.0.orazSoip. z o0.0. S.K.A. Spotka STK S. A. posiada 100% udz|

Jednoczesnie zgodnie z warunkami transakicj®@T SO®GIGS Tolu®S S$.. A
nominalnej 0,24 PLN kazda za cene 32 PLN za akcje, z czeg
wramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewmddizanegoSp

zdnia30c zer wca 2016 roku, a pozostate 60.000 akciji stanowi g a
roku. Wartos$¢ rynkowa zakupionych akcji, ktora sazrPlNweat a p
akcje. Nabywane przez STK Group Sp. Z 0.0. a k wypilas emigji ekcjir e j e s
serii D, stanowig 5,31% kapitatu zaktadowego i o0go6l nej I i c:
Spot ka przeprzewadaintsakanp al, ktore miaty miejsce pomiedzy dr
Woparciuot 3§ analize Spétka wuvuznat a, ze transakcje te wptywaja
zczym mozl i we | esdzczzaesntioas opv@alné @ajugpecreogo na braku konsol i da
przeprowadzeniu rozliczenia ceny nabycia na podstawie danyc
Na dzien objecia kontroli w s pdit ceo dBZTiKw eSj. An a hdyotkyocnha naok twew oyvi
oraz zobowigzan warunkowych ww. podmi ot u i jego spotek =za
aktywa niematerialne w o st ac i znaku towarowego o0 waoctwdrctiofci038.822. (P
l'icenciji na S$wiadczenie wustug transportu kol ej owego o wal
finansowego |l okomotyw o wartos$ci rzeczowych aktywd3®minr wat vy
PLN. Nabyte naleznos$ci to przede wszystkim naleznos$ci hand
finansowe 2z tytutu | easingu finansowego (51,2 mln PLN), zZC
zobowigzania handlowe (20,5 mln PLN) oraz zaliczki otrzymart

Dodat kowo zmianie w kwocie 1.300.000 PLN ulegta cena zakurg
dodat kowych Unkowieiswegrcy¢mew korzysci z tytutu zbycia w 2016
Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego r 0:
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War tmakikyt ych aktywolvK iS.zAab owiagz g eyt stpadd m&kp eeadepgmryichszym zes

STKS.A. * 2 NI27T8 yI Rl ASZ Kdreatg OA | 2 NG276 32
Wartos$ci niematerialne 26074 10 698 531 1072
Rzeczowe aktywa trwate 14 67% 895 39 646 727 54 32
Nal eznos$ci handlowe i pozostate |dtugoter min®ued396 (6 124{230) 66
Aktywa z tytutu podatku odroczonfego 260{3393 5074 230 768
Zapasy 10 808 978 (10 747|737) 6
Nal eznos$ci handl owe i pozostate 36 529 144 135 106 36 664
Pozostate aktywa finansowe 1150 409 - 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenfty 5164 948 - 516
Aktywa zakl asyfi kowane jako dostlepne do sprzedaz-y 4500 000 4 50!
Zobowi gzania finansowe dfugotermi nowe (4 678 984) (38 944|(627) (43 623
Pozostate zobowigzania dtugotermjinowe i rez¢g584905na zobow(@g0mami a (3784
Rezerwa na podatek odroczony (1849 843) (1 414779) (3 264
Zobowi gzania finansowe kroétkotermi nowe (10 606(962) (4 983/524) (15 590
Rezerwa na $wiadczenia pracownicize kroéot kot er(204619we - (294
Zobowi gzania handlowe i pozostatl (31372(939) (637, 415) (32 010
Aktywa netto razem 28 363 985 (5997|718) 22 36
F RIFEYS &a12y&a2tAR26FYyS 4aLBOLA {¢Y {dl & 2NIT 282 aLkB0vsS] TI1tSdyeodK

[ 8yr yroeoatr dRiAlTss | 32619 100 1300 000 33914

[[RTAroe yaASRI2nOS 12ydNBEA | [ - [ - |

Wydat ki zwiagzane z nabyciem spot ki STK S.A. oraz jej spot el

Wydat ki zwigzane z nabyciem udzijat ow

Przejete $rodki pieniezne 516

2 vese 1 6ANDIFYS 1T yroegOASY LR LER|[INNDOSYyAdz LING B
Na dzien objecia kontroli w spbétce Kol ej Battycka S. A. do!
zobowigzan oraz zobowi gzoaru. waW um&mavg/lc h prwovc e spuodpnat aczeni a
niematerialnewp o st ac i bazy klientéw o wartosci 326.607 PLN. Grupa
o wartosci rzeczowych aktywow trawvatwchvysoéolwagch 3,9 min PLN

przede wszystkim naleznos$ci handlpwaw(@, 60md nmPLNPLNY azNah
gtodwni e zobowi gizyatnuitau flimanismogue fzi nansowego ty4d umbnoPLANymarn
@2ml n PLN), zobowiagzania handlowe i pozostate (9,3 mln PLN)

Wartos$s¢ nabytych spoywdowKol epsBall myakhpr®.zAnt owana w poni zs

Y2t Se . Lodedlt {o! @ 2 NI27 8 yI Rl ASZ idretitg OA | 2 NI276 32
Wartoséci niematerialne 1934 326 607 32
Rzeczowe aktywa trwate 5236 064 3861 869 909
Pozostate aktywa trwate 3711141 (48 096) 32
Nal eznos$ci handl owe i pozostate 5348 689 (1 691{451) 365
Zapasy - 2 590

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenfty 20[L 083 - 20
Rezerwa na podatek odroczony - (62 055) (62
Zobowi gzania dtugoterminowe i refzerwy na zob20@d84zani a (7 517/933) (7718
Zobowi gzania handlowe i pozostatle zobowi 3z@2li2598Kr 6t kot er miiag2iie (7 627|
Aktywa netto razem (1 167|358) (63(1 255) (1797
[yt yroedat dRiAlOTss | 3143797 [ - 314|

[[RTAtoe yASRI2nOS 12ydNBEA | (233471 (126/051) (359
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Wydat ki zZzwigzane z nabyciem smpoéhihkistkplugjac®at tycka S. A. kszt

Wydat ki zwigzane z nabyciem udziljat ow
Przejete $rodki pieniezne 20
2 1 Jpege T6ANTLHYS T yFroeOASY LR LR[INNOSyAdz LINI ®

Cenazakpu udziat ow spotek STKoStAl aompakrkolejpoPpakzeyclpa z8kAze
OTLOGISTICSAo0r az poprzez rozliczenie wzajemnych wierzytelnos$ci
zwi gzamlych em wwROwpodé¢z&snie na dzien 31 grudnia 2017 roku
ztytutu korekty ceny nabycia na kwote 1,3 mln PLN.

W wyni ku nabycia ww. spo6t ek fumyvekocield.134.624PLNM Rapommp za pwanta o a¢ wh

wyni ka z efektu syner gi i i korzy$ci oczekiwanych z pot gc
zdzi at al noWicgcgz eGriuvepySTK S. A. oraz Kol ej Battycka S.Ae do G
Grupy Kapitatowej zaktadajagcg r.ozwdéj w segmencie przewozow
{¢eY {d!'d F 2NIT Y2tS2 .L0Ged|ll {|or®NI2T6 yI R ASZ Kdretty OA I 2 NI27T 6 32

Aktywa netto razem 27 196 627 (6 627/973) 20 56

/'Syl ylFoegOAl dRT Al Os 6 35 762 897 1 300 000 3706

' RTALFLTE yASRI2nNOS 12y GNRBE A (233 471) (126 051) (359

2 NI2T6 FANYE 8332799 7 801 922 16 134

F RIyS &12yaz2ftAR26lyS aLBOLA {¢Y {d! & 2NIT 2S2 &Lk 0S| TFfSdyeoK

17.3. Luka Rijeka d.d.

W 2017 roku OT LOGISTEEB 60 t k a zAakkoywjmea/des nabycia i uzyskania kontroli
w Rijece (Chorwacja)

t N2POSa 202t OAl laRifekaMB.fredlizovanRetapdrds O N [ dz]

W dniu 29 |lipca 2015 roku w wyniku przydziatu akcji W ran
(Republika Chorwaci) T LOGI STI CS Spot ka Akcyjna nabywar?2o08@5. 2d8Mi aktpn
kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 40 HRK. Wartos$¢ objete
tj . 63,8 mln PLN, co stanowito 20,81% udziatu w kapitale zz¢

W dniu 7 wr auedOili AL Q20 1STTIrCSk S. A. zwi e k s z hukaaRijepeoddiza ¢ a rzRiijecead avi a t

(Chorwacja). Emi tent nabyt 1.584.124 akcji spo6t ki w wyni ku
220,81% do 32,56%. Nabycek c j i Luka Rijeka d.d. nastapiproz et awyrui koug t wds
wsierpniu 2017 roku przez chorwackag agencje prywatyzacyjna
zakt adowego) spot kiwi Zigecaoanaf @rzazn&mycieamt akcj i byt a jedyn
wszystkie wymagane el ementy. Po akceptacij.i of erty Emitenta
w trybie transakciji p aWair et toosSwee Yoawgyreczh&sShiwe s d zJ ed Pa ot leowar cena n
jedna akcj e, co tagcznie dato wartos$é¢ 79,2 mln HRK tj. 46,
32,56% kapitatu zakt adowego,enztg ozdonbioewizg zparnayw ebny t ¢ hdoor wagct koi snz ek
sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. w trybie i na warunl

W dniu 15 wrzesnia 2017 anonoweOWs pOGhBEKDBE®S zS AAl .izaiadwilBamitB d. o

wZagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spot ki Luka Rijek
dziatajac w porozumieniu, wspoOot pracowaty w zakresiekapr zepi
Rijekad.d.or az wspodét pracujag w zakresie zarzagdzania ww. spot ka.

wUmowi e ws PBLOGISKIGSMAAzZ y akaht r ol e -foipnearnascoywan on a d. Na skktek z&vargiee k a d
Umowy wsptédcenzrkydwudzi at funduszy SAmejrykal pgdimi ot pEezundeuGlt SaTj | aC
wkapitale zakt add.odwy nwylLnuoksai tRi56e,k5a6 % kapitatu zakt adowego.
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W zwigzku z powyzszym od dnia 15 wdkzedai ko29dlli dakjui spét &e

transakeciji Grupa OT LOGISTICS objeta takze -Pdevdzdod., Stanovi dwo c
d.o.o. oraz wywiera znaczacy wpltyw w spoétlce stowarzyszonej
Grum przeprowadzita analize transakcji, kt re miaty miejsce
Woparciu o tag analize Grupa uznata, zZe transakcje te wptyw
mozI| ieweé jJzastosowanie uproszczenia polegajacego na przepro
finansowych na dzien 30 wrzednia 2017 roku. Ze wzgledu na
aktywow i prazygretyrcdz zonbmawi gzan warunkowych na dzien objec
okreslenie ww. wartosci . W zwiagzku z tym ponizsze rozl i cz
owartosci szacunkowea nQsbtyactieac zLnuek ar oRziljieckzae nd . do. b jneacsitag pkio nat rcoi |
Wartosé nabytych aktywoéw i zobowigzan Luka Rijeka d.d. o1
zestawieniu:

Luka Rijeka d.d. * 2 NI2T6 ylI R ASZ idretitg OA 2 NI276 32
Wartos$ci niematerialne 302 500 46 049 252 46 35
Rzeczowe aktywa trwate 308 821 405 5056 747 31387

Ni eruchomos$ci inwestycyjne 352f 143 - 352

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 59 587 067 (3757/732) 55 82!

Udziaty i akcje 2R 996 - 2
Pozostate aktywa finansowe dftugoftermi nowe 125 743 - 12

Nal eznos$ci handl owe i pozostate [dtugoter mi n@®@63897 - 326

Aktywa z tytultu podatku odroczonkego 10 324 606 - 10 324

Zapasy 48D 437 - 48

Nal eznos$ci handl owe i pozostate krotkoter miléaog2a23 - 16 20:
Pozostate aktywa finansowe krétkoter mi nowe 68270628 - 68 27!

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenfty 2623 890 - 262

Dt ugotermi nowe pozyczki i kredyt bankowe (16553|541) - (16 553
Pozostate zobowigzania finansowe| dtugoter mi(G7M058) - (6 709
Rezerwa dtugoterminowe na $wiadcjzeni a praco(ll\f:?ﬂ&l&ﬂ@e - (1548
Pozostate rezerwy ditugotermi nowe - (3549 783) (3549
Pozostate zobowigzania dtugotermjinowe (6 642/453) (505 674) (7 148

Rezerwa na podatek odroczony (7 529 523) (9 209/851) (16 739

Kr 6t koterminowe pozyczki i kredylty bankowe (5324900) - (5 324
Pozostate zobowigzania finansowe| két kot er mi(hldies5) - (1111

Zobowi gzania z tytutu dostaw i wujstug oraz @{982@2d2at e zobo@bxar@ni a (24 377

Aktywa netto razem 408 311 369 29531 887 437 844

[(syr yroeoatr dRIAlUss | 123121 712 [ - 12312]

[ RT AL D2 yASRI2nDOS 12yGNBE A [ 275 365 188 19 916 304 295 28]

[zysk z okazyjnego nabycia | (9 824/ 469) (9 615/583) (19 440|

F RIFIYyS &d12y&2fAR26LYyS aLBO1A [dd}l wAiaSll ROR® 2NI1 282 &LB 0S| TLfSdye oK

Przejete rzeczowe aktywa trwate to gt édwshr edlgir utnt yn pldrit, w7 (n
wykorzystywane w r amaerdcyjngjd roavan et§ m waattk éa twa | nuoddocwi e (85, 2 mln Pl
wterminal wporcie. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyeb,9 min PLN)t o udzi at y ranska sratd d.cc e Ja
wyceniane metodag praw wtasnasoit kobhepmrosivat ¢68kBywmanf Phalps

W wyni ku analizy przejetych aktywdéw Grupa zidentwys&Ghwatin
5265135 PLN, bazy kIl i entléiNoraz prawasdo koozgstania z infrastduktury. pbrtowepwy s o k o S c i
28.332.676 PLN

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzagd Spot ki szacuj e
finansowych dtugoter mi maay cohd kido wk mpd te ln @ th & neignib pomiinge et Stotnym
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zmianomwwy ni ku ostatecznego rozliczenia ceny nabyci a. Pozost a:
imo guéec amianie w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia.

W wyni ku nabycia spot ki Luka Rijeka d. d.19440GPdIN.r Zyp&kz naemy
rozpoznany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowega t ko wi tpchod 6 w 2 iv2 Pprnyeod j i
operacyine Kwota zysku moze ulec zmianie w pdézniejszych okresact
nabycia.

Wydat ki zZzwigzane z nabyciem spo6t ki Luka Rijeka d.d. ksztat't

Wydat ki zwi gzane z nabyciem udzifat ow (110374

Przejete Srodki pieniegzne 262

2@RIGIA ToANTFYS T yro@OASY LR LRGNDOSy A dz(10aN$1
R6znica pomiedzy warto&ciwydpnddkaimirg zove gy anpimyciza nabyci em
zprzeszacowania posiadanych dotychcalksis p 6+t ki na moment ob2lgcia kontroli (patr
W skonsoli dowanym sprawoydlnia aekpegephhowdbowzppnendezgrudni a
PLN odpowiadajacag wydatkom na nabycie akcji zakupionych 7

Oprdécz Srodkoéw pienieznych s ppbotzkya apcrhz ebjaentkao wyackhz eo Swraordt koi $ chi e «

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spot ki Luka Rijeka oc
magazynowania i transportu tadunkow masowywolt,0 wdr dNlarbiyacd vey cahk
Rijeka d.d., operatora najwiekszego portu w Chorwacji, wp

Kapitatowej OT LOGRITI E€SO6na kakda?Z2@ald@ m.in. pdzejecie konti

Kwota przychodédw oraz zysk netto Luka Rijeka d. d. oraz jej
roku wyniosta odpowiednio 67,1 mln PLN oraz 7,8 mln PLN.

Zakup dodatkowych akdjuka Rijeka d.d.

W dniu 8 listopada 2017 rok Spét ka otrzymata zgode Chorwacki ej Agencij i

wezwania na 5.849.365 akcji Luka Rijdid, co stanowito 43,39% jej kapitatu zakt a
tagczng wartosé wezwa2timin HRKz(j oko M4 InndhbNwg kb kr su PL N/lidgtoRala 20y dzi e
roku). W dniu 13 grudnia 20170kuZ ar zgd SPGI$TICE. T otr zy mat informacje od ct
Depozytowo Rozliczeniowej (SKDD) o wyniku wezwaniaadpizsywani a si e na sprzedaz akcij
ogtoszonego wezwania ztozono zapidgdy ©0a spamewdiabko 3B470Q%B5ka
s p 6 Rdeliczenie transakcji nabycia akcji Luka Rigelaw wy ni kean egd owezwani a nastgpito 1

oczym informacje Zarzad Spot ki otrzymat w dniu 18 grudnia
(. 10,7/minPLN i zostata sfinansowana $r odk a mBankigrn Gdspoadhstya rajowege U me
S.A. (Bank), na mocy ktoérej Bank wudzielil Spétce dtugoter mi
Rijekad.d.

Grupa przeprowadzita anali ze t r azapuldadikowychadkdiaddniem3hgrudnia301l7mi e j s «
rokuuWoparciu o tg analize Grupa uznata, Ze transakciwi dz2zkwpt
zczym mozliwe jest zastosowani e wupr os z c zrensakciina podstaeig danyghc e g o
f i nans owy 8llgrumia20l¥ rokue n

W wyniku tej transakcjid o s z+ o do wuzdwiieaktsuz ewi @aapi t al e wwpadelkavmaitlois,ci c &k apf
przypadajgcego udziatom niekonénoémjgaymosRibzondeanalpowi pdel
zapt at a z akcidoasatt &loapezydgitez a2 &wi | 0.5 SzlcLirelig étéy dtejt yangakcjwpt pau
Grupy Kapitat owej OT LOGI STd CS przedstawia ponizsze zestawi
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Zakup dodatkowych akcji Luka Rijeka d.d.

Przekazana zaptata za nabyte akcje 10 7
Zmni ejszenie wartos$ci wudziatéw niekojntrolujacych 114
t21 28008 1FLAGEODE 651 324

W skonsolidowanym spr aavwizelamy awwh zzapralmpée y wo wk @n c avgdathi na31 gr
nabycie dodatkowych akcji Luka Rijeka d.d. w kwb@ig66.653PLN

{LINJ SRId OTtT OA F102A [dAAl wAai2S{l RO®RO®

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent nzdawaretlm 2 nWesdysy¢my B
Akt ywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzgdzanym
zobowi gzujagca do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.cdFundusaua mo c
1.179.355 akcji Luka Rijekad.st anowi gacych 8, 75% kapitat uHRKkzadjoawkma dleg| &
59,0min HRK (ok. 328 mPLNwg kur su PLN/ HRK na dzien 27 grudnia 2017 r okl

Grupa przeprowadgitakbanbki mé¢ at y a mssperkzsecdeaaz gneemss kendidnip201d nokue m
Woparciu o tg analize Grupa uznata, ze transakcje te wptyw
mozl i we j est zast osoajagpdegoupmra s pc zepi dgrangabcid margpodstawie odanychc z e n i
fi nans owy 8llgrudna201¥ rokue n

W wyniku tej transakcjijd o szt o do udnnii &4 szenikaapi tal e wwzrostsvp ok boiSci c & a pvi
przypadaj gcegkomdzicdtugmdcy mzwiRgpgksawemt eéoani edadzi at 6w ni ekontr
zap!t spramdanekciez 0 st at gozycjit 2t a2 avii | US SlzlcldlelgléB ey  deptt ryacrzsgackec jwip + nyaw uk a p
Kapitatowe]j OFSth@GhSpPpbebEeprredest awi eni

{LNJ SRId OTtT1OA 1024 Luka Rijeka d.d.

Otrzymana zaptata za sprzedane akcje 326

Zwi ekszenie wartosci udziatow niekonjtrolujagcych 369

Réznice kursowe z przeliczenia przypadajace na spr ze(b
t21 248Gl 08 (FLAGIODE -4 925 64

W skonsolidowanym sprwo zdani u z przeptywow pienieznych zwplokwesalzako
sprzedazy czesci akc3p693.31&PkNn Ri jeka d.d. w kwocie

9FS1G GNIyal(0ea T11dlddz R2RI (1268 0K UukRijekadd aLINI SRIo& O t1

W wyniku realizacji wwtransakcjiOT L OGI STI CS p9pd talda AMAleczypjosa edni 0dd2 6 ,a5 9% caknd
zAllianz ZB d.0.0BRSTE d.a.p siedzibamive agr zebi u, z kt ér y mi Emi tent meOGISTdOBar t g
i WWwW. funduszy emerytalnych, jako podmiotow dziatajagcych
Rijekad.d, cooznaczz e Emi t ent wraz z podmi ot ami dziatajgcymid w poroz

Opcja ptiudzielonag NI Y I OK dzY 2 ézdAlliahzZBIs.6.0/ iEERSTE d.o.0.

W dniu 15 wrzednia 2017 anmoweOTWsphpOGhBEERKDHES zS AA Il .izaiadzibaditB d . o
wZagrzebiu (Chorwacja), w ddni evsiramiachd&ktop el kiokt eléd oRioj avla
dziatajgc w porozumieni u, wspoO6t pracowaty w zakresie przepi
Rijekad.d.or az wspot pracujag w zakresie zarzgdzania ww. spot ka.
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Umowawp 6| ni kow zostata zawarta na okres 7 | at, przy czym moz
w UmowieUmowa wspolni kow reguluje zasady wspolpracy oraz wzaj
dziat al nos$cLlLukagRgekgdhdrnaz z &jwest ii korporacyjnych (sposo6b gt o:
izakres wuprawnien organéw spot ki). Umowa reguluje rowniez
strony zobowiagzaty isirei edoob cniiagezraonzipao rpgogsdizeachamy ch akecj i spot k
wezwania (locku p ) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (pra
roszczen wynikajacych z Umowy) .

Umowa wspoélmakdawpizawdet yczagcy opcji put, w ramach ktdrej p
kolejnych 4 | at Emitent na zagadanie AZ i/l ub ERSTE zobowiagz
wskazanej pr zeegnine eusitlaolsocnieji wpospomsob okreslony w Umowi e.
wyni kajagcego z opcji put daje Funduszom emerytalnym prawo

Zgodnie z politykag raGrhwmekkolWaprct atpowdyiglogaiop: | @6G®FIz@IYazy put
obowi gzek nabycia witasnych instrument 6w Kkapi t\Wakoosekwendji i s
rozpoznane zostaje zobowiagzanie do o®pupu pakgjietpdhudasad
wzakr esi e ujzeochioaw iwy na K @ ¢ ubgelorejopcjzputz o st at z a p r ded O 13 niveszRgO W
skonsolidowaneg@prawozdaniginansowego.

Wartos$é¢ godzida pdkhkowugakoj akont nalppjad owctpheshi ea zdyskonto
pienieznych przy zastosowaniu stopy pronoaentpowevdopdpowii edrsit
realizacji tego zobowigzania. Naudziten wolsjkeonisa | k dmsywmajlyim =@
finansowej w pozycjt22 6 2 6 ANT I YA S R2 2R71dzlddz | 1 02w HRvodzREeANUBE EGDD . PH
3lgrudnia 2017 roku wartos$zZosgoadzai war zteesgzoa clhdubBOoDa0 RHxZaniawear t 0 $
wwysokosci zobowi gzani aw pwy spkozdgti k 0dvynd Gu j0ddis t Rl N W wyni k
w przychodach finansowych.

Opcg put i calludzieloneg NI YI OK dzY 2 ¢ & Fuddaskant Bkspdnsji éZagranicznej Funduskevestycyjnym
WYl YyAtGeay 11086356 bAaASLIzt AOT yé OK

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem E
Akt ywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawiteycygmyagdhz aSn yAm
zobowigzujgca do sprzedazy akciji Luka Rijeka d.d., na moc
1.179.355 akcji Luka Rijekad.st anowi gcych 8, 75% kapitatlt uHRKkza djoavgrga t Ble@jne
59,0min HRK (ok. 328 mPLNwg kur su PLN/ HRK na dzien 27 grudnia 2017 r okl

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspoétpracy zawa

owspoétpracy), ktorej pr z eudzmii Brbitenta w bngblyvaaniuvakcp Gukep Rijekd &V Umawied

owspot pracy Emi tent zobowi gzat sie do spr zeda zdd. nabgtychr z e c z
worganizowanynpr zet argu ha sprzedaz ww. a k cukaiRijekdudh a@agiFassdamsymzwd oy
do zakupu ww. akcji. Umowaws p 6t pracy zawiera zapisy dotyczagce kwestii u

owspo6t pracy przewiduje ograniczenie w zbywawrisueof7azZ adobdi g
wprzypadku naruszenia zapisoéw Umowy o wspoOtpracy oraz opcj

nabycia ww. akcji przez Fundusz przez okres 50 ilaggtuj®d szawa!
dnia, w ktérym Fundusz |l ub Emitenmntd przestang by¢ akcjonarit
OT LOGISTICS $.£st jednoczes$snie nabywcag opcji kupna call oraz wys

zakupuakcji od Funduszu Kspansj Zagranicznej FundusanwestycyjegoZ a mkego Akt y wé w  Ni e(pruebd liiczzujyx
opcje kupna cal l) | aakcjiod FurdoszuwEspangjizZagnanieznejd-andudmvistyqyjegoZ a mk egd e t

Akt ywow Ni e@upbzypadk gdyfuhdisz kK s pansj i Zagranicznej Fundusz I nv
Niepublicznycz r eal i zuj e ofpfgedsipezrdpali puka r@rhpe kbWavpistcat pwag yO®
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A opcja kupna call zostaje uj enarsowym jakdiostusnent pochadmya ny m spr awo z ¢

A opcja sprzedazy put stanowi obowi gzek nabycia wtasnych i
GrupyW konsekwencji rozpoznane zostaje zobowiagzanie do odk

Opis przyjetych zasad r achumpcpeabdrazz o bwo waneyknraeksai jea cyjceho izd aol p c\j
zaprezentowany wocie 10.13niniejszegaskonsolidowanegaprawozdaniginansowego.

Opciji calylcembenat dowwartosci godzi we|j przez zewnetrzny p
finansowychmet odga Monte Carl o za pomocag zdyskontowanych przeptyw
ksztatlttowani e si e mnceernowarncyjch ws crednzanryi cunSazwagicghe esnc i 3elzraghkopajideati oaw y2cOh
zosatugteta w skonsolidowanym spr &wocie2d@m00WPLNe porysjiit B2 ailil S nhhé
FAYlIyaz2sS ROddA2GSNNAYy26S

Warto$¢ godzi da mdhkopugabkoja od udppatowcpeshi ekomdyskojpngo
pienieznych przy zastosowaniu stopy prono@aentpoweidopodpowi edrsit
realizaciji t &go dz o eddnwii3ad z2g0rlua . r ok u z o b o w skgrsdidowaeym tsgrawazaesid a t o
zsytuacji finansowejw pozyép2 6 2 6 A NT I YA S R2 2R dzLddz | 1 O 2wkwerik 57BBOI0GRLRE2 6 Os5 & Y A

18. 68 0OAS 2SRy2aiG1A 11tSdySe

Z dniem 6 pazdszipdt kiakaz a2@kéar Rlewmtrans I nternational Spedi t
wspoOtce RentrastsamrcawitasSe .5%oudzi at 6w w kapitale zaktadowy:
na dzien jego sprze®adNy WwWye@situtr@f 48 Xamheazmd i z nxatdatj edap
w skonsolidowanyns pr awozdani u z wyni ku fi nan poaysjieioz & i I ddSc hLdNT 68nwO Ke2aRt &k
wkwoci e 0,7 ml n PLN. Cat kowi t a wdaarnteo § & d zSiraotdyk 6 wy npoiseintiae z
W skonsolidowanym sprawozdaniwpzr z e pt ywéw pienieznych za r-04k052 0nl 6 pPrLaNe pt ytv
opisanej powyzej tranSaNic$RI & ols2 lazd &l luy éeQ o dnipuiptoszsysy | Fikh o/ tyracl i

Rentrans Eas$p.zoobyt a konsoli dowana metodag petng.
19. Zapasy
31.12.2016

31.12.2017 ORFYS LN S1ali
Materiaty 2958 231 26
Towary 318 500 3
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzeni a) 1043 092 g
Produkty gotowe 445 855 .
wkiSY I NI276 ySid2 11 LI ass 4565 678 38
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni
Zadna z kategorii zapasoOw nie stanowita w roku obrotowym z:

Stan odplsdwj akyaoah zalpaokw wrtzreallsdiaeviZzall si e nastepujagco:

T Nl 1112201 2y|lel bMNBNHZRYV ARZDhay
hRLA&E | {lGdzt f AT dz2NOS 61 NLI2T76 T LI asg| yI LROINGS]T NR1 dJ5886INR (26532 2
Ut wor zony odpis w koszty sprzedanych| produkt 6w 109 738 (
Odwr 6cony odpis w kosztach sprzedanygch produktoéw (43 566)
Odwr 6cony odpis w wartos$ci sprzedanyfch towaroéw i mat ef(923al) 6w
hRLIA&E | 1idzd AT dz2NnOS 61 NIi2i 8 T LI&s6| yI 12yASO NB] dz 20a6N®@2i2 6532 .
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Zmi any wartosci odpisowzaldtazyl il abj avykoh zwywriakha jag ode oswpredni
w skonsolidowanymsprawozdaniu z wyniku finansowego c at kowi t y c h dkoszthwgtwodzenia wprzedangch c | i
LINE Rdz] (is 6 @

20. bt Soy21 OA 1 Geldzdz R2aidl ¢ A dzAUdza 2NI 1T LRT2adGl 0S8 yltSdy:
Naleznos$ci z tytutu dostaw i wustug nie sag oprocentowane i I
Nal eznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezn
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej] uwz gl edni eni em odpi séow aktualizujacyc!
nal eznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. ddial ezno
powstania naleznosci .nie podlegajag dyskontowaniu

Maksymalna wartos$¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z nal ez

bil ansowych naleznos$ci . Szacowana wartos¢ godzi wa nal ezn
zdyskont owanycemiperzzneypcthy wow 6ppina si e bil ansowej wartosci tyc
31122007 6RIyS LN 8qal
bl tSdy2T OA 2R 2SRy24ai81 LRsADIIyesoOK 9401 898 87
naleznos$ci z tytutu dostaw i wustug 9 344 562 65
inne naleznosci niefinansowe 57 336 21
bltSdoy2l OA 2R LRT12aik0e0K 2SRy2ais] 187 810 240 1528
naleznos$ci z tytutu dostaw i wustug 158 042 214 1259
zaliczki na zapasy 115 488
zaliczki na wartos$ci niematerialne i| rodki trwatle 29871 ]
naleznos$ci z tytutu podatkow 12 884 568 122
inne naleznos$ci niefinansowe 12 018 476 84
rozliczenia miedzyokresowe czynne, Ww| tym: 4719 623 5¢
- koszty prenumeraty czasopism 5374
m 12&al dé& dzaoda 118543
m 12aldé& dzoSiLASOI S2Z 2191551 12
m LRT2&0GF0S NRIfAOI SyAl YAtRI &21NBaz2sS Oleyys 1344 155 46
bltSdoy2l OA 0 NHzid2 197 212 138 1615
|Odpis aktualizujacy naleznos$ci handlbwe (23012554) (1911
brtSoyai 0a 23508y oySdi2o | 174199 584 1424
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

Zmi ana stanu odpiséw aktpualeidsujagvda ynhta mwa lponn easciy ne asetsd taavi en

31122007 6RIyS LN 8qal
{dry yI LROINGS|T 21 NBadz 19 136 680 16 8
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 5 620 082 2(
Zwi ekszeni e 2 478 636 79
Rozwigzanie (4 222 844) (76
Stan na koniec okresu 23 012 554 19 1

* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
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21. YN G 1 20SNXYAYy26S | 1Géél FAYlIyaz2gs

31.12.2016

31.12.2017 ORFYS LINJ S14&i
Udzielone pozyczki 459 255 q
Udzi aty i akcje - 79 6
Depozyty bankowe spo6t ki Luka Rijeka d.d. 39 304 478
Pozostate 7 610 858 76
wkTS8SY INbG120SNYAYy26S 1Geslt FTAYlyazes 47 374 591 877
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice
'RT AL A 1028
W dniu 29 lipca 2015 roku w wyniku przydziatu akcji W ran
(Republika Chorwacji) QTOGI STI CS Sp 6t kBaD 5A k2c3y2j naak cnja b yntoaw e emi sj i WW. sp
kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 40 HRK. Wartos$¢ objete
tj. 63,8 min PLN.
Wwynikunabycia ww. akcji Luka Rijeka d.d., po dokonani u awpi su

na 31l grudnia201l6rok 0, 81 % w podwyzszonym kapit aapawadohkykengwamey?2@85232k a R
gt osow st aOnodwli%g cgitchs 2w na Wal nym Zgromdbazedmienakapgpoani akz
Rijeka d.dorazn a d3ligeudnia 2016 roklsr upa Kapitatowa OT LOGISTICS nie mia
wptywu na nabyta jepdwygzskgm wakwigzklcjze zostaty zakwalif
finansowe dostepne doatsnporzeleywsoisyr a Girapasmméottnengo wpt ywu na d
wzgl edu na posiadanie jepiyacicojeadmewe] pRadzdise aNadzet az avj ,

wptywania na decyzje Rady Nadzorczej. D o d aswdjegovpzedSawicipla Ka p
ws kt adzi e Zaaimiezgadwa rstpad tukmo w h and|Riwyeckha zde. ds.p, 6 tkktgd rleu kdaawat y by
istotnego wptywu na dziatalnosé operacyjnag nabytej spot ki

W dniu 7 wrze$nia 2017 roku w wyniku nabycia akcji of er o
Wartosci owych MOGIaSglrlzCeShiup6@Tka Akcyjna nabyta 1.584.124 al
nabycia wyniosta 50 HRK za jednag akcje, co tagcznie dato wa

akcji OT LOGI STI CSaSpwbkaudkicgjna kEwpiekakzgtzakt adowym Luka

W dniu 15 wrzed$nia 2017 anmoweOTWsphpOGhBEEKHE@SzSAAl i aawaiZiB d. o
wZagrzebiu (Chorwacja), w odmiaeamicehniku 6dejs pkirlkeis| lowmloa wRir jue k
dziatajgc w porozumieni u, bedag wspo6tpracowaé¢ w zakresie pr
Rijeka d. d. oraz zarzddIFanWazwwagz&podkzkapftpani 2nnama OT L OC
wspolni kéw OT LOGISTICS SsfAnausypyshkhaimhadkdnmutkraolRe j @fkear adc ydj.no
sp6t ka podlega konsolidacjcempbdbdggappangyt acmdnrni amykwnse]| i ¢

Do momentu objecia kontroli akcje spot ki Luka Rijekand. d.

bilansowy. Zyskist r aty z przeszacowani a war t &aénsolidonwahym gprawordaniu zsvpnikd k i L
finansowego i cat kowiyy$® hR20HKhR &N d ideoi y@bjjieci a kontrol i,
wartosc¢ akeciji Luka Rijeka d.d. wyniost a zli2wde.j1 2ulj.e7t1o2 wP LiNu.n yW
cat kowitych spadek wartosci akcji w wysokosci 3. Ddraty 375 |
Zprzeszacowani a wartosci akcji skumul owane w i nnych docl

zreklasyfikowane do wyniku finansowego ¢oo z o st at ych pr zy adb podysjiRrzebwaldikowaoig 7 mnych h
R20OK2Rsg Ol 0126A080K

t2123N50%20G§SNYAY 26 ScderyfikatyfuhdusEunwebtytyngas S

W 2016 roku oraz 2017 roku Grupayatvat a certyfi katy funduszu inwestycyjnego
finansowe dostepne do sprzedazy. tagczna wartosc¢é¢wokualy fi kat
roku wyniostha 90Di.eA Ob iRileNn swywy e dyo ko wart osci godzi welj posi
grudnia2 017 roku wartos$é¢ certyfrkatow8igswebkNycwj myachd zwymi o3slt a
7619302PLN. W wyni ku wyceny wrekg3di7ujde@t evawtioscyclyodadc wegach cat
certyfikat 6-wOOW884RlyN&1@& 1d &wecroku 2016).
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22| NER{A LIASYAtdyS A AOK S1s6AstfSyie

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane weddogomyweaeneysi

rézne wkzalsgznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na ¢

nich stép procentowych. Wartos$¢ godziwa $rodkoéw pienieznyct
31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 63 196 757 48 4

P}atne Il ub wy_mag_alhe w ciaggu 3 miesi 196 296

inne aktywa pieniezne

wkT8Y TNRBRUA LASYAtdyS A AOK S1éAslt|Syde 63 393 053 484
31.12.2017 31.12.2016

$rodki w PLN 7 065 809 290

$rodki w EUR 46 838 461 145

$rodki w USD 5 366 535 41

S§rodki w innych walutach 4 122 248 1

wk18Y TNRBRIA LASYAtdyS A AOK S1srgltlSyide 63 393 053 48 4

23. 11 Gegl TFH1fLaeFaA126lyS 2F12 R2aiGt LlYS R2 &aLINI SRIoe

War t oaskét ywow zakl asyfi kowanyc hwykazanaov skoosslidogvanyne sprdwomzdasip z syudci z y
finansowej zostata przedstawiona w ponizszym zestawieni u:

31.12.2016
31.12.2017 ORIYyS LINJ S1al
Lokomotywa przeznaczona do sprzedaz - 45
Ni eruchomoé$¢ potozona w Opolu przezpaczona do sprzB&paﬁy
Razem 8884 511 45
F ot NIS1aldro0SyAsS geyAall 1S TYALY daLR62R2461ye@OK 286G GS0Tyey NI tAOTS

24. 8 &1 LINJ éLJ RIF2node yI 2S8SRyn I 10eat

Podstawowy zysk na akcje oblicza si& jwkllydhbhrakcjzygs&mui s ady
oraz Sredniej wazonej |l iczby wyemitowanych akcji zwyktych

Rozwodni ony zysk przypadajagcy na jednag akcje oblicza sie
akcimari uszy (po potrgceniu odsetek od wumarzalnych akcji u |
wazong | iczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
rozwadni aj agyxdhh akmagrnzalprzywil ejowanych zamiennych na akcj e

Srednia wazona liczba akcji z 0 st aokualo 34 gradniy 2®rak@on al iwc zobker e6s0i.e0 O
wtasnych nabytych wokdori auz 2rR2i eg r wwitogdaychlZzkejlakriviDy pezekazanych STK Group

Sp.zo.o.wzwi gzku z nabyciem udzialtow spohekwSdKwSsRonoolaizd Kwd re
finansowym GrupKa pi t at owe j niOd 2 ®OGH STy CEj et e  wydti(geiz notalv.2. pr zej mowany
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- - oo s T H NE ‘E&'\E_éig
I NB1 1112201 2y|é oéMm_;'V\lgiz .FsiHéni&
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszjpom jednostKki dom&qsmoﬁz;cej 78
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 11 998 780 114
Srednia wazona liczba akcji - rozwodphiona 11 998 780 11 4
t2Radlg2z2se Te&al yl I10et 3,84
w2l 62RyA2ye 1T@&&al yt+ |10et 3,84
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice

Na d3ligednia201l# oku ni e zostaty spetnione wanym dikkiuczorMego pessoneln e w
iopcje na akcje nie zostaty objete. W zwi@azka golpioevyrz&wryen p

25. Dywidenda

W dniu 26 maja 2017 roku Zarzagd OT LOGISTICS Spotka Akcyj
dal szego rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGI STI C Srzeznagzenia g p i
catosci zysku netto za rok 2016 w kwocie 47.872.528,97 PLI
wdniu 1 czerwca 2017 roku, dziatajagc na podstawi e uarStp.ot &82
pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek Zarzgdu co do spo:c

Dnia 27 lipca 2017 roku Zwyczajne Walngr o madzeni e OT LOGI STI CS Spodét ka Akcyjna ¢

rokprzeznaczajagcg catosé¢é zysku w kwocie 47.872.528,97 PLN n
Wal nym Zgromadzeniu nie zgtosit innego wniosku w sprawie po¢

Zar zddGIOFTI CS Spot ka Ak enajniniegszegekonsblidowantegeszpa tawioezrddazni a f i nansow
decyzjco do rekomendacji Wkt aty dywidendy za 201

26. YILIAGFO LRRadlg2se 2NIT LRT2adGF0S 1 FLAGE D
261.YFLIAGI O LR2Raidl g2pe

Na d3igradmia 2017oku struktura akcjonariatu OT LOGISB Sp o6t ka Akcyjna przedstawi at a

11022y NAdaTk | RTAID26A§G 0T o 1 02Ak | dRRIAAIOS 66 22 6 1L LAGH BT RF POBRRGBYE A

| Fundusz Mistral S.A. Warszawa: 7 318 072 60,99 60,999
m 651 LI2T NBRy A2 6 902 072 57,52% 57,52%

m LRI NBRYA?2 416 000 3,47% 3,47%

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,789 17,789
PTE Allianz Polska S.A. 93 116 6,619 6,619
STK Group Sp. z 0.0. 37 500 5,319 5,319
Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,319 9,319
11 998 780 100Y 1009

Do dnia przekazania niniejszegjonsolidowaneggprawozdanidinansowegss t r ukt ura akcj onariatu nie

Na d3ligeudnia 200n oku oraz na dzi en skpnsoiidevkaaegasprawoadanigfinansoeggekzaepg o a t
zakadvwayd Sp 6t k8r9.7072nPh8 i d2 i el 998.M0ack cna Wy kklyahonwaokagstctci nomin
kaz@d@d6l na |liczba gtosow ze wszy987moge lobswwemi towanych akcji v
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seria akgji rodzaj aki rodzaj up;zlé\;\i/ilejowania rodzaj og;a;:(cczjienie praw| & | N\I;ktz:jiiwc')PLNy’ 2Y) liczba akeji ééll- |-N‘:|j‘1122i Téc“) }\é é;\l
A na okaziciela akcje zwykt e brak 0,24 10 221 280,00 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykt e brak 0,24 1 200 000,00 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 577 500,00 138 600,00
11 998 780,00 2879 707,20

Osoby, ktorym przystuguje prawibudoywiydve deeyndlyedd omioastoypyz a ki
Spohkkcayj na na rachunku papierow wartosciowych. Akcjonari us:
netto wykazanego w sprawozdani u O TtalohepgzézSMalheCZgrontagzéniek Ma Ake gy a
akcje zwykt a pr zagngnaZb@madzerdSnped tgktio.s na W

Jednostkag dominujacag najwyzszego szczebl amndwsrzamaschr &t upidy Al
w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromace ni e zgodni e z Uchwatag nr 25 z dnia 30 czerwc

dotychczasowej l'iczby akeciji Spot ki popr ze PLNdotkkwoty D 24PliNdla wa r t o
kazdej akcji drya za kzcw ii e kt swzoernzigec ylcihcéBapc jtat daakl adatvy280 1lake]
wszystkich akcji Wpawk gpookdiz sabsmni s plli 8em) akciji nie dokor
zakt adowego Spot kil eAkcgesSpidtkag wodpwiddleajdei pr e d apuw dnz izatk
l4grudnia 2016 r oku -CSegndt rRiemj owm oSvzyc zSezccizneicei,n X1 | | Wydzi at Go s |
dokonat rejestracji zmian w statwucie Spot ki

Kapi ttaadd oanaykm8 p26d «tia¢ warunkowo podwyzszony o w3558akiEtna73. 32
okaziciela serii C o numerach od C00001 865628 o wart os$ 6,24 PhbNCreil rearl nvegr unkowego po
kapitatu zakt adioswvegoawesdb pbigeznanakcji Sp6EHKF528s eor iwarG o
nominalnej0,24PL N kazda, posi adaczom warrant 6w s ub sl RGP doA3P5838c h n a
wyemitowanych przez Spot keNadeayczpjmegosWadngvd eZ gircdhinwvad z/e miuaneSp 0t ki
2014r ok u . Jeden warrant subskrypcyjny serii A upr avamitadéw b e c
subskrypcyjnych serii Armumerach od A00001 da305528mo z e wy kbkafgagwgnz nich prawo do ob
0 numerach od C00001 deB05528w terminie do dnia 31 sierpnia 2020ku.

W zwiagzku z finalizacjag transakcji Zwigzanej z nmMadpgrazi em a
wwykonaniu postanowien uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgr oma
wsprawie podwyzszenia kapitatu zaktladowego i ppodzt bkai wi ew i &y If
zawarcia w dniu 28 grudnia 2016 roku z STK Group Sp.elaz o. o
serii D Spot ki o wartosci nominal nej 0,24 PLN kwzwyys dk ofsacci
32PLN za jednag akcje, tj. taczng cene emisyjnag w wysokosSci
serii D Spot ki zostaty wyemitowane w ramach subskrwyghcj i pr
Wr amach subskrypcij.i prywatnej wyemitowanych zostato tgczni
pieniezny i optacone w petni. Optacenie akcj.i nastapito w
wobecSp 6t ki z tytutu sprzedazy akciji STK S. A. oraz Kola®&i Bat
beda przedmi otem wubiegani a si e o] dopuszczenie i wprowadz

Wartosci owawielS AW War s

W zwigzku z powyzszym po rejestracji w krajowym rejestrze
akciji serii D, kngrosi2t8aA7072@UNt ad o vg | ISP 6 s&klec jnia ZAviy IOIOBwHE Ba Sac k a
nominalnej 0,2°PLNk azda, z czego:

-10.221.280 akcji stanowiag akcje serii A,

-1.200.000 akcji stanowiag akcje serii B,

-577.500 akcji stanowig akcje serii D.

Emisja akcji serii D zostata zarejesarcawackma w Kr aj owym Rej ¢
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W dniu 11 kwietnia 2017 roku Zarzagd OT LOGISTICS S.A.
Wartosciowych S. A6rekdnivaspfawizer wepe&Odacji w KDPWpH®Tki50
o wartos$ci nomi nal nej 0,24 PLN kazda oraz nadania im
prowadzagcag rynek regulowany o wprowadzeniu tych akeciji

wprowadzone inne akce Spot ki oznaczone kodem PLODRTS00017. W dni
Wartosciowych w Warszawie S.A. podj at uchwate w sprawie
Rynku GPW 577.500 akcjiD Bpykikych Akzjeka=zirdiielDa zoertiait y
gietdowego na rynku rownolegtym z dniem 12 maja 2017
262t 21 2adk 08 1FLAGEODE

bt RTASZ m aiéedilyAl wamT NEBJ dz 225

Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznyj

Zmiana w strukturze udziatowcéw w Luka Rijeka d.d. @42

Rejestracja w KRS emisji akcji serii D (15 5¢

Rozpoznanie zobowigzania do odkupu akcji od udziat @wed

Inne 44

bt RTASZ om 3ANHRYAlF HaAmMT NER] dz (175 06

bl RTASZ m aidéedi yAl wHwnmc NRBJ dz 42

Emisja akcji serii D oraz wydanie ak 155

STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A.

Skutki aktwualizacji majatku trwatego 34

Inne (7

bl RTASZ om 3INHRYAlF wnamc NEBJdz 225

Kapitat rezer wowy z
wramach ktdérego

objecie &kSTI COTSLOt ka
godziwg opcji przyznanych

progr amu

Wyemitowane akcj e
Battycka S. A., ni e
zostaty wykazane

Akcyjna.

s e priez STR GroRpt zoorok rzadmd alh yn athy @it &
z 0 st 81 grudria?0teoke s wr awa e A wd ER8zy&ldgradni
w Poeostwhg grhynwnkkaopwoesj a | aakcchj iw nkaw ontoi megszdnej na by c

WYy c e-nGyupapprowagizi progrtam mahywgcwWrgc ¥y e gwa nw a
ni e keréoawmi cczzetjo ndkroanz kpardacyo vknii kom wy zszego
Kapitat
praicefmvnp k »p ynz GaSuzpcyz ewgaod tya gd awwy.ccezmg cn
mot ywacy| mecgdrniziessetyakényolidevanregspranozdanidinansowego

t en odzwierci

udzi at 6w

o0 koszty sprz@azy akcij.i wt asnychEmw sk wo caikec j 26 35s.e7rGiOi FDLNzost at a
Sgdowym w dniu 17 marca 2017 roku.
Istotarozpoznaniao b o wanegdo odkypu a k c j i od udzi at owc aapisamiwedciel8 r ol owanych
26.3. Zyski zatrzymane

bl RTASZ m &aG@O0TyAl WwamT NR1dz f 2207,

Wyni k finansowy netto biezgcego okrepu 46 0

Zmi ana w strukturze udziatowcéw w jednostkach zal ezny4

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (126§

Inne 472

bl RTASZ om INHRYAF uHamT NERBJ dz 2588

otr z

kodu

Wp T C
roku.

edl
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bl RTASZ m &G@01yAl uanmc NRBJdz 214 1

Wyni k finansowy netto biezgcego okrepu 78

Wyptata dywidendy 99

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 79

Inne g

bl RTASZ om INHRYAF wHnamc NBldz f 2207,
Ft NI S1&Td0F00S8SyAS geyAall TS TYAlLY &LR62R26Fye@OK 230l G SOMhoy8M7.NRT t A OT Sy A S
N a zyski zatrzymane skt adaj g si e kapi okt g $ltowoyrczhonpr zie p iwvsg

ipostanowi eni ami Statutu Spot ki 0 o.&8mtutowe aprawdzdamia fieahsgweeavgzystkiohk r e s
jednost ek w GraeestrewatychpiPolssdao wejzygot owywane zgodnie z pol ski
w przypadku spot ek zzaasgardaanmic zma « thu nzkgoowdonsi zec zze & @ wn v Rywifegda g ma ¢ W
mo z e by¢ wypltacona w oparciu 0 wy ni k finansowy ustal on
przygotowanym dla cel dédw statutowych.

Zgodni e ar28/Zwwycramédga Walnego Zgrairania z dnia 30 czerwca 2016 raki wor zony zost at kapi
przeznaczony na pokrycie }tacznej ceny nabycia przez spétk

rezerwowy zosthWwygtprzeknbéesai pgedmie z art. 368t& ¢l pkadehae z
podziatu miedzzyar algd] ourpdorpidhawsnznya.hy wani a Akcj i do czasu wycz
rezerwowego utworzonego na ten cel w okkresie nie dtuzszym r

W dniu 27 lipca 2017 rokuwZczajne Walne Zgromadzenie QDGISTICS. A . upowaznito Zarzagd Spbo
wt asnych Spot ki na zasadach okreslonych w uchwale. tagczna
5% kapitatu zaktadg@weMoRSBwdbkzeshje 248t aB5utworzonPLNkapit
przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spot ke
zkwoty, ktéora zgodnie MHaardtl owy4£4® 8EoreKadshkhad Ppalekaczona
Zarzagd Spot ki upowazniony byt do nabywania akcji wt asnyc
ut worzonego na ten cel w okresieokiue pdt c2a2 emUNiierindadwgre§ aea
30PLNz a j ednag akcj e. Nabyte przez Spétke akcje mogty zostac
|l ub po wuprzednim pozytywnym zaopiniowanrieunpczeneRdde dadz
wymi any | ub przeznaczone na inny cel okreslony uchwata Zar
wzwigzku z prowadzong dziatalnos$ciag inwejsd ywlyasme pnizezm&gld
poni zej $S$redniej ceny nabycia tych akciji

Zar z agldDGISNTCS. A. nie skorzystat z udzielonego upowaznieni a, v
Wzwigzku z uptywem czasu na pjoaMaiznzesi at o zu dnmiieln nEl pprwydr
rozwigzania tego kapitatu rezerwowego.

264.' RT AL U8 yAS12yiNRt dz2noOs$

bl RTASZ m &aG&@O0TyAl WHaAamMT NR1dz f 234
Udzi at niekontrolujacy w wyniku jednjostek zaleznych (34
Objecie kontroli w spo6tce Luka Rijekpa d.d. 2952
Zmi ana w strukturze udziatowcé6w w Luka Rijeka d. d. 255
Zmi any w strukturze udziatowcéw w jednostkach zal ez iy
Réznice kursowe z przeliczenia jednopstek zagraniczny7d{
Inne

bl RTASZ om INHRYAF uamT NERBJ dz 3317,
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bl RTASZ m aiGé&O0lyAl HaAamc NRJdz 261
Dywi dendy wyptacone przez jednostki zalezne 1
Udziat niekontrolujacy w wyniku jednjopstek zaleznych €
Nabycie spoé6tki Kolej Battycka S.A. 3
Sprzedaz spo6t ki zaleznej Rentrans Eajst Sp. z o0.o0. B2
R6znice kursowe z przeliczenia jednopstek zagranicznyc3d
Inne (i
bl RTASZ om INHRYAF wamc NBldz f 234
Ft NI S1aTd0F00S8SyAS geyAall TS TYAlLY &LR62R26Fye@OK 230l G SOMhoy8M7.NRT t A OT SyA S

W206 roku dokonano nabycia udziat ow spoiSAk &Setnhblkhnd Hdolgosanc
udziat 6w spot ki Rentrans East Sp. z o0 .koa pi Traa rus apkrczj yep atdea j @ic
niekontrolupcym. Szczego6ty transakcji nabycia oraz dpoazl8dazy wudzi

W 2017 roku objeto kontrabk¢epynspoOpbceepbubwaBRzpakatdadsakaj a
t ej spo6t ki . Szczegodbty tHf3aansakcji zostaty opisane w noci e

W 2077 rokuw wyniku przeksztt ceni a spo6t ki OT Port Swi noUAOT tOESTISHDA zeloo o.
akcez pul i akciji ni eobjetych .Wrwynikaeteganoatsyt cahpci zt a swozw yocsht  usdgZdj t aat + ouw c!
co wptyneto na obnizenie wartos$ci kapitat u pzy zmygnejazdnemac e g C
wartoéci udzial obaprmnekkoanpolzajpday@ah za dombezyckR@We ailild®6 afly Lk
Szczego6ty dvat woyzxadhcd reptGakpy i Ka@TkapP&EwE8T Y CS pr zedsehijmawi aj g p

| he t2NI | 6AY2d

Przekazana zaptata za dodat kowe wudziljty 4

Zmni ejszenie wartosci udziat éw niekojnptrolujacych 11

t21 283008 (FLAGHODE 722 144
Poni zsze zpeadstaviainbmaeeos p ot kach zaleznych Grupy, w ktdérych w
ni esprawuj gcych kontroli. Kapitat udzi atowcow niesprawuj gc

przypadajace uwzgledniaj&onmdziodl owadw wnioe ssproa veddT dOHISECSn y ¢ h
Sp6t ka Akcyjna jakojjakdnegt kichdemidh ejkazajl eznych.
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Deutsche he t2NI | . a R PR "
31.12.2017 Binnenreederei AG GK Rentrans Cargo SA GK C.Hartwig Y2f S2 . | Ulié 6K Luka Rifeka d|
Udzi at w kapitale whtasnym udzifat owl8®% nijespr2a26ej acych XaB¥%tro| i 12,06% 20,00% 73,49%
Aktywa trwat e 64 707 201 8150 116 90 593 288 109 912 287 9 221 p06 440 282
Aktywa obrotowe 34109 779 32 664 636 47 442 804 89 019 822 7469 p11 58 488
Zobowi gzania dtugotermi nowe 14 432 681 219 p82 12 680 134 10 360 864 3086 04 45 505
Zobowigzania krétkotermi nowe 41030 575 9767 548 73302 380 129 811 824 14 886 162 30675
Aktywa netto 43353 724 30 827 522 52 053 578 58 758 921 (1281 249) 422 591
YFLAGHD dRTAFU26056 yAS&LINI 6dz2[008 OK | 23208 € A 9621 p71 1521 505 3032 )18 (256 250) 310548 ¢
Przychody ze sprzedazy 126 163 944 51 654 342 72 257 211 340 037 357 22752 263 21960
Zyski(strata) netto (3413 499) (75 607) 21832 B96 719 786 516 B65 (1269 6§
Inne dochody cat kowite (2775 018) (262 308) - (187 5§21) - (100726
Cat kowite dochody ogétem (6 188 517) (337 915) 2832 396 532 P65 516 B65 (113423
:(/f)‘;tzl} XedOM Al 0 yshoa LW BL: RE BE (645 834) 81053 531103 64404 103p73 (30725
LYyyS R20K2Ré& OFO126A0GS LINJ &L} R
YASALINF 6dz2Nn080OK 12y GiNRE A (525639 (103 423) (24162 (72301
Przeptywy $rodkoéw pienieznych [ dziabsssﬁheéci opebsIBBL] nej 7191|251 5451 05 763 D54 (2491 4
Przeptywy $Srodkoéw pienieznych [ dziaO(a%mdﬂEci in(&&?&&B]QcyanQlOS]hA) (14 077 675) (238 174) (22744 0
Przeptywy $rodkoéw pienieznych [z dziat aBipg3dci fir(4910|7|§)1‘)wej 22220 328 10 810 929 (497 198) 24774
t NI SLIvese LASYAtoyS ySidz 425 D93 (3725 417) 306 P65 2184 59 27682 (4612
S586ARSYRI 68LIOFO2yL dRTAIU2502)Y yASALNI 6/dz2andey | 2y[iNRBEA - - - |
Deutsche he t2NL | A a A i
* ! :
31.12.2016 Binnenreederei AG GK Rentrans Cargo Sp. 7 0.0. GK C.Hartwig Y2f S2 . I OQé GK Lluka{Rijeka®
Udziat w kapitale wtasnym udzifat owl8®% nilespr292uwj acych %33%tro| i 12,06% 20,00% -
Aktywa trwate 71673 303 9 889 £69 70 748 226 116 211 408 9749 p19
Aktywa obrotowe 21602 015 31 244 165 30 684 594 61 225 842 3860 P11
Zobowigzania dtugotermi nowe 17 069 166 558 B75 16 771 861 20662 118 3608 96
Zobowigzania krétkotermi nowe 26 663 909 9 408 1466 35 880 093 98 086 182 11799 249
Aktywa netto 49 542 243 31 166 493 48 780 866 58 688 950 (1797 €15)
[Yrimdaro dRI AL 026056 yASaLING 6d2[n02 OK | 840862 ¢ A 9657 20 2618 99 2991 p75 (359 522)
Przychody ze sprzedazy 131 761 208 50 380 533 70 125 450 250 951 443 -
Zysk/(strata) netto (1477 073) 2722 805 9628 548 1966 #40 -
Inne dochody cat kowite 1858 B04 126 p75 - (97 896) -
Cat kowite dochody ogétem 381231 2848 980 9628 548 1868 p44 -
:(/f;t;;l KOAGNFGFO ySGG2 LINT &Ll RE2n (279 462) 487 66 516 bos 262 b23 i
LYyS R2OK2R& OFOU126AGS LINJ &L} R
YASEALINI 5dz2NOBOK 12y GNRBE A 351p91 491126 (11615
Przeptywy $Srodkoéw pienieznych |z dziat ab8ps¥ci opdda28880j nej 6549P63 11371525 -
Przeptywy $rodkoéw pienieznych [z dziat al74p8ci i nwe<298lcyj n e 183305) (36 419 347) -
Przeptywy $rodkoéw pienieznych [z dzialf(35512f7£50i fi(mﬁm@&)wej 1376 P60 24 869 466 -
t NI SLIDese LASYAtoyS ySididz 503 blo @ 153(117) (1257 282) (178 356) -
[sesarsyrr s2Lr 02yt dRiAFT2602)y yASaLNF sldzanceyY 12yliNeta 118 hio2 B B |
* Przeksztatltcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywov
*2 |Jgedal Se Gl1o8StA yAS T2aidlve dwidtitRyA2yS REyS g&yidabmbich2a NI T L
dz2t OAl ¢ &7 2Y & Aank RAnsdwynd Gfupyi ILINA 12 G 0@ISTEIShIt2 6 2 Rs ¢ 2 LIMA2 Y8 OK 6 y20AS

Z dniem 6 pazdszipot kiakaz a2@¥Hmar Rlewmtrans I nternational Spedi t
wspoOt ce Rent r asntsa nEoansitg cSep .5 0z% ou.dozi at 6w w(ptramtali®lal Eweba kt pdowg hr
oraz strata netto ww . s qd 6dhi 1 stycznia 2016 roku dalnia utraty kontroli, tj. 30 wr z e 2016 wky wy ni ost a

odpowiednio10.062.921PLN oraz45.345PLN, natomiass t r at a nett o przypadajagca na udzi
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wyni osta 3KwWatéy? 3t eeLNostata uwzglednione w skons oclaitdkoowai ntyynt !
dochoddéw sporzagdzonym z a3lgkudne06rbkust ycznia 2016 roku do

27. Program motywacyjny

Wal ne Zgromadzeni e ©yjhaw @idllElEtbpadd 2082 rokolljat oAkuc hwat y dotyczagce
programu motywacyjnegad | a o0s 6b zarzagdzajagcych, kadry Kkier owaGrapy e j i
Kapitatowej adzwytz@@WSITh € S.Zgr omad z e n 22 gruén@ 62014 irokuwvo dd reit o uchw:
w przedmiocie zmiany Programu Motywacyjnegdmianie ulg t y war unki w prograemie tUprawnionych do

uczestnictwa w programie wskazuje Rada Nadzorcza w drodze

Program Motywacyjny reali zowany 1305828 (przedpspliem)3 8 z 1 9elmi whp e r anni
subskrypcyjnych na okazie | a seri i A, uprawni ajacych do obj e024PiNkaakzcdjai n
(przed splitem 1,92 PLN) War r anty emitowane bedag nieodptatnie. Jeden wal
Prawo do objpecimazwabydn rsemiiaic@26oka ne do 31

Warunkiem zaoferowania uprawno ny m war r ant 60w essub stkarcyzpnceyajsnpyechhnj gay eh sz gamze
zl at obowigzywani a Przogyokesewod20b2tdy 2020c0kyy hego, t

A urzymani e przez Grupe Kapitatioiweg QTz tLEBEDESToltMSo $zcaidt uzeni a p

A w OT LOGISTICS bedzie istniata formalna mozliwos$é wypt e
naj mni ej miedzy 25% a 50 % w osczzcnzeeggod | znyosSkcu  mweytptt oa t Eamidtyewn tdae, |
nie bedzie ograniczona przez umowy z bankami finansuj gc)
spetniony, jezeli ograniczenia w wWalhegocZgremadzgniai dendy wyni

A uprawniony do uczestnictwa w programiee dzi e kontynuowat zatruganaoah e Sp atbki
podmi ot 6 wagi tGaOTl @®GFHIKICS

A zysk netto Grupy Kapitatowe]j OT LOGI,STHICSr ez bweydtga catejng te
programem premi awyem beldz i 2amngdey,szy ni z 42 mln PLN.

N a skut ek ni espetnienia wa r un koatynuoveahiay zatrugnieninp rGeupienK eepii, t ad @ twye g
OTLOGISTICS przez dotychczasowych uprawniafy/clezestnictwa w programie motywacyjnym 2015 roku Grupa
odpowi edniego rozliczeni a, kt 6r e rokpROl5Swekowvoroa ez @2 @k FHO&nNniPe Nw
war t o$ caw wykazywanp jest w kapitale Grup 1 2 & (i | pitage YezetwowymW roku 2016i 2017ni e byt o zadr
zmianwk api tatach Grupy z tytutu uczestnictwa w programie moty

Na d 2ligridhia 20Y roku i 31 grudnia 206r oku ni e zostaty wskazane osoby upraw
Motywacypym.

28. Rezerwy

s e B
01.01.2017 2246 472 4537 312 67837
Ut worzone w ciggu roku obrotowego 564 010 1461 (82 2015
Wy korzystane / Rozwiagzane (2181 389) (2894 817) (5076 2
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 3549 783 - 35497
31.12.2017 4158 876 3103577 72724
Struktura czasowa rezerw 31.12.207 31.12.2016
czes¢ dtugoter mi nowa 3578 702
czes¢ kroétkotermi nowa 3693 751 66
Razem rezerwy 7 472 453 67
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k r 6 tukwortoeew rokresie spsawozdawcXyiod rezerwyzna st at y
d o praekrbczenignmk r s @h&kc g g oy mi
leviesticmalvanie kodzigrazpa jzaytskzd eG rkwps

ump Wa

29. | 6AL ROT Sy Al LINI O24yAOTS
Swi ad pme@wnicze wramackr upy Kapitalowej OT L OkategBriel CS obej muja nast
A . a 31.12.2016
50dA20SNYAY26S 31.12.2017 GRFYS LING 814l
rezerwa na odprawy pos$Smiertne 486 624 T
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 4 049 739 36
rezerwa na nagrody jubileuszowe 33946 832 29
Razem 8483 195 73
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
P s a . a 31.12.2016
YNFU]l2USNXYAY26S 31.12.2017 GRIYS LING 6141
rezerwa na wynagrodzenia 459 460 7
rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 191 587 472
rezerwa na odprawy pos$Smiertne 119 214 ]
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 996 987 &
rezerwa na nagrody jubileuszowe 886 903 g
Razem 7 354 151 758
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
Zmiany stanureze&r na $wi adczenia pracownicze zostatlty przedstawione
{Gry Yyt ’ - )
50dA2 G SNYAY 265 1 stycznia 2017 rozizfrzz;'eﬁe;f“gyg TaAt1al &y ABnniejszenie 3{1 “ni drﬁa Zgll7
6RFYS LINT & 9
rezerwa na odprawy plo$miert ne722/625 - 172 415 (408 416) 486
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 3605 827 374 B56 444 D84 (375 428) 4049
rezerwa na nagrody jubileuszowe 2988374 1174 488 - (216 G30) 3946
Razem 7 316 826 1548 844 617 399 (999 874) 8483
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenie
{Gry Yyt ) - )
YNBG123SNYAY 265 1 stycznia 2017 rozizfrzLi;'eﬂGIT“gyg TaAt1al 8y ABnniejszenie 3{1 “rd d;?a 23/1'7
6RFYS LINT & 9
rezerwa na wynagrodzenia 1769 644 - 327 494 (1 637 §78) 459
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 275 666 - 1609 B25 (693 304) 5191
rezerwa na odprawy plo$miert nel20015 - 28058 (28 859) 119
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 821878 - 250 675 (75 566) 996
rezerwa na nagrody jubileuszowe 528350 - 59338 (785) 586
Razem 75154453 - 2274 390 (2 436 192) 7 354
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenie


http://pl.wikipedia.org/wiki/Statek_wodny
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Rezerwa na wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy pracownicze

N a dzien bil ansowy jednost ki nal ezace do Grupy Kapitat o
pracowniczych z uwagi na ni ewyk orrzywivaDbdatkowy kpsztwykazywaggstn y ¢ h
wwysokosSci wartosci przepracowanych dni nal eznego urlopu w

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych (urad opoddss tjaevsite whyiceezng
wynagrodzenia) bez uwzglednienia stopy dyskonta

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe tworzdng t a dow ytthlckasw jednym z podmiotow Gr uj
Nagroda jubileuszowa pry st uguj e pr a@ToPerhGdgnashp . s pzé t &.i o . za staz pracy. Mi
wymagany do nabycia uprawnien wynosiw)2®t alcaatnejNac ywpd glwms &
rowni ez kwota mi niamazlan epgroa cwey noabgorwidazzeunjigcego w dniu 31 grudn
nagrody jubileuszowej.

Od roku 2017 rezerwa na nagrody jubileuszowe tworzona | es
pracowni kow.

Rezerwa na odpray emerytalne,rentoweilLl2 T YA SNI y S

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty wyliczone przez
sp6t ek wchodzgcych w skitad Grupy Kapitaltoweize®@TpLOGO BTl €85y ¢

1. danych dostarczonych przez Spoétke, w tym:

danychwe dt ug st &8h1R.201&okud pracewnikach zatrudnionych,

danych dotyczagcych zatrudvmokueni a oraz rotacj.i pracowni kow
wartosci wypgtaednpchcéwnaczych.

> > >

zd ozen demograficznych i finansowych, w tym:
Smiertelnos$ci pracowni kow,

niezdol nosci do pracy,

rotacji,

wieku emerytalnego,

stopy wzrostu wynagrodzehn,

aktuarialnych metod wyceny rezerw.

> > > > >N

Rezerwa na odprawy emerytalne domakjpakegwart psadacowachadw( zas

odpr awy emerytal nej w czesSci, do k t 6 rog/ghczagpowey racy mipkd + e b y t
zuwzgl ednieniem wzrostu wynagrodzen w <czasi erytalng) w xolejpycha wd o p
|l at ach. Prawdopodobienstwo otrzymania odprawy kmengtwanepgo
irotacij.i pw acci ogngnui  kr 6ovk u

Rezerwa na odprawy rentowe @dlizondj eakde gwaoth ®egnac ¢wmi ld@wezno bt &

odprawy rentowej w czesci, do kte)dotyghczgsawia c pwaiclk walGytupp e a
OTLOGISCS z uwzglednieniem wzrostu wynagr oa ateymaniw odgmayarenioeej or a z
wkol ejnych | atach. Prawdopodobienstwo otrzymania odnuntawy r
irotaciji pw acci ogwgnui  kréowk u .

Daoszacowania ww. rezerwy w Grupie Kapinat owej OT LOGI STI CS

A stopa dyskontowa wynosi, &%,
A wzrost wynagr2wdbmen wyniesie

Rezerwa na odprawy posmiertne jest to wartos¢ obecna (na d
pracownipk amwabyt tytutu swojwj dalmejychpobhsewejRepeanwyg uwzgl ed
ustalony na podstawie danych historycznych poszczegélnych =
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Szczegdétowe zmiany dot, yrenowycheg ors eni & monazmnegemmbna yndagady fupiledszoneo st at y
przedstawiongp oni z e j

rezerwa na odprawy emerytalne i
NByi26Ss 2RLINI 6@
nagrody jubileuszowe
1 stycznia 2017 roku * 87

Rozszerzenie Grupy Kapitatowe]j 15

Koszty zatrudnienia

Zyski/straty aktuarialne

[N

Wy pt acone $wiadczeni a (5
31 grudnia 2017 roku 101
Ft NI SlyahiSi g 1 1S TYAlLY aLRs2R261 yeOK 2380l 68501 yey NRITtADI7®YASY LINJ S2f
rezerwa na odprawy emerytalne i
NBy(i26Ss 2RLINI g8
na}grody J’ubileuszﬂom{e .
ORFYS LINJ S$1afl d
1 stycznia 2016 roku 100
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 2
Koszty zatrudnienia (7
Zyski/straty aktuarialne 1
Wyptacone $Swiadczenia 6
31 grudnia 2016 roku 87
Ft NI S1&Td0F00SyAS geyAall TS 1 YAlIY SR 4| |yieedks &2 ayid (G020 1 ayL&vy QR 1yt FAoCET 1SeyTRKS

Ponizsza tabela przedstawi a wyentoweji I & IS kyrdg anieni@ychl podstawogca e r wy
zat ozeni ac h-sgywaostaviyanlamgyroldzen oraz stopy dyskont a:

2 NI 2T 6 oA Stopa dyskonta {d2LF ¢Ti NRaddz gy
31.12.2017 -0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
wST SNB& SYSNBGLtyYySs NBy|26S 5650860 YA §NI y &807544 5501 680 5503 341 5804 282
2 NII2T 8 6 A Stopa dyskonta {d2Lr ¢TI NRaddz sey
31.12.2016 -0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
wST SNB& SYSNEBGLtyYySs NBy|26S8 5270346 YA §NI y & 419 243 5095 131 5097 233 5 415 486
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30. %2626ANT FyALl

%2026ANT YAl INFG120SNYAYy26S 62050 2[SRyz2aisS1 LR2sADNIT 51006 36
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5159 107 36
inne zobowigzani a -

%2626 ANT FYAlF INbG120SNYVAY26S 62050 2/SRyzaisS] LRI 24a6swesQ6s 144 8
zobowigzania z tytutu dostaw i wustug 138 567 056 113 4
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7070938 37
zobowigzania z tytutu podatkow 11 857 503 122
zaliczki otrzymane - 64
fundusze specjalne 72 966 10
rozliczenia miedzyokresowe bierne prgychoddéw i koszt 6484137 272
inne zobowiazania niefinansowe 10 582 664 56
?k;i;ﬁé;;:;g;gy“ I 0eéddzbdz R2adl ¢ A 173794 371 148 4
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
Wartos$¢ godziwa zobowigzan handlowych i pozostatltych zobowi:

3. hLINEOSy i26FyS (NBRedGe oly1268s LR0eOI 1Az AyyS 12026AD1 1y

Grupa uzytkuje yczh $w rSamadkhw gaaswiantgu fi nansowego. Okres obo
Grupa ma mozliwosé¢ zakupu |l easingowanego sprzetu za kwot
Zobowi gzania Gzupmwowyhiekhaj gce zfaibreamps ewegpmes pr awa mi Il easin

aktywéw obj gotaB®d).Waumowd godzi wa zobowiagzan finansowych nie

2 NI2T 8 y2YAYEFEYE YAYAYFEy@OK 2LI0Fd |6 S aAy 3R1a200K émil/'l;'z?_lﬁlj s1ai
W okresie 1 roku 28 868 599 297
W okresie od 1 do 5 lat 72 958 965 825
Powyzej 5 | at 730 304 115
\;vléllstsnglaéeﬁi\Dll-yi\l‘ I Géddzodz £ SI aAy3dz 102 557 868 1238
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice
31122007 6RIyS LN 8qal
Koszty finansowe z tytutu |l easingu finansowego (27 752 784) (336
2 NI27T8 6ASdNOF YAYAYFEy@OK 2LI0FG tSraiy3azge oK
W okresie 1 roku 20 496 344 203
W okresie od 1 do 5 lat 53 672 909 60 1
Powyzej 5 | at €35 831 95
wkT8Y 6FNI276 0ASONOF YAYAYFEyeaOK 2LIokd fSHaiy3azse ORA805084 90 1

* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
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Ponizsze zestawltegioaipkzeéed&obawir mj gne@mipyzobowi gzania finanso

50d7320GSN¥Ay26S | NBRedes LRo&OIT 1A A RUdDYS BLIRROSNE o+ NL 217 ~<)}‘?§|-ﬂ33131§2.2?_13?\|j31éi
Zobowigzania z tytutu |leasingu finansowego 54 308 740 69 7]
Kredyty bankowe 53 032 908 43
Pozyczki otrzymane od:
jednostek powiazanych 143 866 3
pozostatych jednostek - 14
Obligacje dtugoter mi nowe 24 998 781 108 7|
whTSY {NBRel&:z LR328OT1A A RUMDYS LILASNE 41 NI2T OA2 afR4RaeEa2 i SNYAy26S 1845
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice
YNBG12308N¥Ay26S |NBReGEs L6801 1A A |ROdDYS 3LIRPATSNE 6k Nmr,oé\?l'l'zomu =
ORITYS LINT 81 al
Zobowigzania z tytutu |leasingu finansowego 20 496 344 203
Kredyty w rachunku biezagcym 119 179 843 94 1
Kredyty bankowe 62 579 840 772
Pozyczki otrzymane od:
jednostek powiazanych 187 664 1
pozostatych jednostek - 12
Obligacje kroéotkoterminowe 131002 779 49 8
Inne 940
wktTS8SY I NBReéeiGeées L1oeOlI 1A A RUMDOYS LI LIASNE 41 N;GQTOxzﬂags4|47moﬂlzﬂémmy2a§wso

* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice

Zobowigzanie z tytutu emisji papierdow wartosciowych dotycz)

A 20 Istopada 2014 rokuOT LOGI STI CS Spo6t ka Akcyjna wyemitowat a 10
odset kowych obligaciji na okaziciela serii D o wartosci f
PLN, z terminem WyXR0p8 makdzi bl 29dadje sag obligacjami op
w skal: roku zostata ustalona jako stawka referencyjna
powi ekszon@bloi gnmarjzze . wyceni ane egoosziwdVdisu y czamaor 2YAdbwamku ¢
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz Bond®@ot. t o0 $ ¢ obligaciji
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyh@8i365.264°LN

A W sierpniu 2015 roklOT L OGI STI CS Spoétka Akcyjna w drodze oferty
niezabezpieczonych obligacji serii E o wartos$ci nomi nal n
roku. Cena emisyjwarbobéscigaopmi pnalshnejrowWartoscé emisji obl
oprocentowane wg statej stopy procentowej . Kupon odsetKk
przeprowadzony w dniu 18 sielpugiaaaldDa8zomkkwptoprweawy vy |
nomi nal nej posiadanych przez nich obligacji. Oobligegja cj e z
wyceniane sa wedtug Wambo$§ z otwh nh gsgamgolkiavann tsmarvezdaaiu 2nwsytuacji
finansowej wynosi0.012.911PLN

A Zarzagd OTSph®OIGk & WAKISyijuna8 | utego 2017 roku podjat uchwat g

okaziciela seri Fjpoednost kowej wartosci nomi nvalrnejsci 6 mmeni nhl G@Q
(Obligacj e) okreslajgcag réwniez szczegb6btowe warunki pl e
wyrazita Rada Nadzorcza Spotki. Ob | i gartc B3epkt 2 dJstawy zia z a o f
15stycznia 2015 r. o obligacjach, poprzez skierowanie p
oznaczonychWi damwiestbd 6lwutego 2017 roku, w zwigzku z zakon
Zarzagd OTSLAOGI podC&iprwuaawh watpeg zwdzi at u obligacji na okazi
przez Kraj owy Depozyt Papierodow Wartosciowych S. A. ( KDP!
transakcji w KDPMeg20Bt gpk . wWdnamae@B serii F wyemitowano
dokument u, niezabezpieczonych obligaciji na okaziciela s

obligaciji j est rédwna ceni e n ogadj wymdsin?b.445 tyst RLEetem @misyv abfighci $ ¢ n
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serii F byto w przypadku emisji o0 wartosci do 30 mln F
Montecargo oraz 30% wudziatow spot ki Luka Bar pAby BaAdaj 3
36mi esi ecy od dnia emisj.i obligacji, tj . dnia zapisu obl
Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procen
Odsetki @d obl i gacji bedag wypltacane co 6 miesiecy. W dniu 1

alternatywnego systemu obrotu (ASO) organi zowanego prze
BondSpot S.A. W ramaaohoemi djoi wspetsha ejj sgtegopmwywupu cat os
obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mo
w Warunkach Emisji Obligacjizj omow yws laszmiglndw cf anaoks ewy @
zadtuzenia na poziomie wyzszym niz 75%, wskazni k rentow
netto/ EBITDAprd or ma na poziomie przekraczajacym kwa rotholsic¢c z4a,n ep rb:

podstawie poétrocznych i rocznych skonsolidowanych spravw
28wr zednia 2017 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligac]
obligacjis e r i i F o tgcznej wartos$ci nomi nal nej 25,4 mln PLN w
dokonanie tej zmiany. Zamiast czesciowego sfinansowani a
w Czarnogo6mlzre RLlM) ,30w zwigzku 2z uniewaznieniem przetarg
pozyskane z emisji obligacj.i serii F przeznaczone zostze
pol egaj agcej na przebudodiudt 6 wr mignal, a tdezoibst wgiwypokos$c

wwysokos$Sci 5,4 mln PLN na kanaize mniangeHl ruo teonwys j $p totbKii.g alzg dy :
podj at w dniu 21 sierpnia 2017 rokalkia zwodmitu ws twrnme ecSen
Obligatariuszy.Do dni a s por z g cskoesolidoawanega sprawozdardae fmansoweBomi t e n't wykor z

wszystkie Srodki p 0 z y spkrazneez nza cezmij sgjci j ceb | zi gdobtigaidpi e vsyecreiw i aFc e |
wedt ug zamor t y.zZWaw at noesgéo okbal si zgtskengolidowanyrk sprawazdaniuve sytuacji finansowej
wynosi25.724. 256 PLN

A W dniu 4 grudnia 20170kuZar zgd Emitenta podj gt uchwat e w spfomywi e pr
dokument u, zabezpieczonych obligacji nRLNkoakzadzai cii el ac =reeji
nominalnej 21.500 tysPLN  Ob 1l i gacj e sa papi er ami wartos$ci owy mi zerok
wykupu Obligacji zésat wy znaczony noku p806 twkraz ejSensita wpirlaBwnri ona do WwcC zZ «
Il ub czesci Obligaciji. Zagdani e przez obligatariuszy pr z
wystagpienia szeregu okahkazmo £mi s¢g kr ©Odll o gyach iw Wh!l i gacj €
Finance Obligaciji Korporacyjnych Europy Srodkowe]j i Ws ¢
Ni epublicznych w wyni ku zaof er owa n2 dstawyczhdnianl5 stycania 2045 ro k r e
oobligacjach, w wykonaniu uchwaty Zarzgdu Spodt ki z dni a
zcelem emisji, ktéry zaktada przeznaczenie pozogwkgamywhpdn
w Swinoujs$ciu oraz sfinansowanie kapitalu obrotowego Sp
OTPort Swinouj$écie S.A. (Poreczyciel) oraz os$wiadczania o

Do dni a spor z g ckoresoidoawanegd gpraveopdaniaefigansowefani t e n t wykorzystat w
pozyskane z emisji obligacji serii 8fr zeznaczajagc je zgoObl ikegazcjww.wycelnemane
zamortyzowanego kosztWartos ¢ o b | i g a c jskonsoldowaaymasprawozaaniusytuaciji finansowej wynosi
19.899.12PLN

W lutym 2017 roku OT LOGISTICS S. A. dokonata w petni wy k u
47.210.000 PLNSzczego6t owjaa imad ot manat tych obligacji zostata przed
finansowym za rok 2016 w nocie 30.

W dniu 6 lutego 2017 roku QIOGISTICS SzAa wa r } umowe cel owego kredytu inwestycy]
BGZ BNP ParBamks ZSacthodni WBK S. A. oraz Raiffeisen Bank Pol s
BNP Paribas S. A. dodat kowo bedagcy agentem i agentem zabezry
zczego zaangazowaehi &rpdgrzrodagdébw wynosi odpowi ednio 16,7 ml
zostata zawarta w celu spltaty zobowiagzan Spodt ki wyni kaj ac
30minPLN)s er i i C (taczna nwabBUR)S,¢ kntodnri yncaH ntde=—dmin? Wwwyk egw ROAypad
zpowyzszym kwota obcigzen finanlsOGBVI@sH eSpdtelgit ai z@i ekp zKaput
Umo wy . Termin sptaty Kredyt u Opocentowaaie lredytuajestZziencez eparte ca sta@de 1 8 |
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WI BOR 3M powiekszonej 0O mar ze. Umowa zawiera standardowe
utrzymywani a LUO6I8THCHSs Kaapek ®OF finansowych naz pidepcozwe reidenm cvhi eroz
Kredyt odaywtcudbvwu zUmowy sg m. i n.: hi pot eki taczne umowne na pr
Kapit atlO@IETICSOadSwi adczenie Emitenta o dobrowolnymtmaddkmictn
maj at kowych oraz zastaw rejestrowy i finansowy na wudziat ac
spot ki ZLOGISTICSeOTOTP o r t S.A5 WT Root Gilysiac Spe 0.0., C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Inteinationa

SpeditonSpz o. 0., Sealand Logistics Sp. z o.0., Zegluga Bydgosk
ktore udzielity poreczen do maksymal nej kwoty 75 mlmo PLN w
umowy celowej kredytu i nwestycyjnego konsorcjalnego dot a«

Kr edyt odmayananeykwacie kredytu

W dniu 6 lutego 2017 roku zostat zawarty rowni ekrleisdtajdaryd
warunki zapewnienia Grupie finansowania do maksymalnych kwot 356PiiNoraz 2 minEUR  kt é6r e t o Grupa
wykorzystacé¢ na refinansowanie obecne@XHSTICR dti 2 e rMiaa didiggco evy | iwzy

2017 roku. Spotka nie skorzystata z ww. finansowani a.

W zwigzku z nabyciem ww. akcji spot ki Luka Rijeka d.d. w
kredytu inwestycyjnego z 28 kwi®tal aza2WwdlBt y okuBgdnkiemb6G®&s pn
zZ przeznaczeniem wytgcznie na ww. cel. Catkowite zobowiaza

Uzyskany kredyt jest oprocentowany wedhsg as omwk inaWwBORNEMC
Odset ki sg ptatne w okresach kmptay3watwnyyel.ni @krdd 7d o otkeipn &pd
pozni ej niz do 29 grudnia 2023 roku. P o z o sh akdji €ukasSRijekdidk i Spé

wdrodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeciji Luk a
mozliwos¢é¢ wystawienia gwarancj.i bankowe]j w maksymahwwe]j wy
wezwania. Umowa kredytowa zawiera |iczne zapisy dotyczagce
utrzymywani a przez Emi tent a i Gwarant 6w wskaznikoéow fina
wrozporzagdzaniZabekgija@amieniem umowy kredytu sg m. in. hipo
cat kowitego zobowigzania kredytowego na nieruchomos$ci grun
na posiadanych i nabywanych akcjach Luka Rijgkh gwarancij e korporacyjne udzi el or
SwinoBA§ci@T Port Gdynia Sp. z o0.0., C.Hartwig Gdynia S..

igwar and @lwr coowol nym poddani u sie eagwietkaigcd i z adlpo wygszoaknoi $ac i k r1e5d0y
przelewu na zabezpieczenie praw do dywidendy przystugujagce
Umowa kredytowa przewiduje dla kazdej z tyahsadowypkatych

otrzymania przez Kredytodawce zas$wiadczen, opini.i oraz in
wmomencie wyptaty Srodkoéw z kredytu. Ni ezbedna do spetnien
Srodkow z uvuaynalkdnegnowy kredytu byta finalizacja transakecji

W dniu 8 czerwca 2016 roku @QDGISTICS. A. jako Kredytobiorca zawar't z Banki e

wystawien a gwar ancj i i kredytu (wraz z pbézniejszymi aneksami),
zl eceni e Kredytobiorcy regwarancij.i na rzecz Privredna Bank:
waznos$cnicjgwadoa 5 | i stopada 2018 roku, na zabezpieczenie zap
of erty przejecia akcji spot ki Luka IFOG|SEIGRa Ad. d.awRaohadt onBw nd&
oudzieleniegwa anc j i (wraz z po6zZniejszymi aneksami), na podstawi e
bankowe]j z terminem waznos$ci do dnia 5 I|listopada 2018 rok
w Zagrzebiu (Chorwacja) dokivy 9, 5 mln EUR na zabezpieczenie wezwanhnia na
WW. umoéw uruchomienie finansowania w ramach kazdej Zz nich
warunkowpoiobeica przew darugtiB8Egruenta 2017 roku decyzji o
Luka Rijeka d. d. w oparciu jedynie o $rodki pochodzagce z

mowa powyzej, warunki przewstdaipgnepet nbaneww. umowach nie 2z«
Wedt ug najl epszych informacji i danych Zar z g du nin@jszeqoy w

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastagpito nal

pozi ozmabbwe z pi eczen.

S czegbty dotyczagce warunkoéw z aianéwa gpnoineitzysczhe jk rteadbyetloiw zost at y
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bt RIASZ oAflyaz2ée omdvMHOHAMT DNHzZLI YL
. ) . _ 2 NI2T 8 {NBRe&Gdz vy A
t2RYA20 FAYIl yadzn| Walutakredytu 2ASt12108 - — Warunki oprocentowania ¢CSNYAY al Zabezpieczenia
w walucie 6 1 020¢0K
BGZ BNP Paribas Polska SpotkaPAkcyl|jna 47 120 oo - 45 150 411 zmi enne oparte o |Wl B®2RI1-pPOL8u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BGZ BNP Paribas Polska SpotkaPAkcyl|jna 2171 093 - 745 861 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-pOL%u s |n@atekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Rai ffeisen Bank Polska Spot kaPANkcy|j na 45 850 00 - 33578 702 zmi enne oparte o |WI BB8OR6-pOL8uU s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Rai ffeisen Bank Polska Spot kaPAKkcy|jna 2397 265 - 722 366 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-pOL%u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank Spétka Akcyjna PLN 48 150 00 - 43 226 (33 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-pOll8u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank Spétka Akcyjna PLN 1700 000 - 913 666 zmi enne oparte o |Wl BB8IRI2-pOR0u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 55171 §12 - 46 384 318 zmi enne oparte o |WI BgBRI2-p0Ru s Ta% erizpleé)zteniee,kz:st’aw naoraihvuvnikai:, :a.:taewnnail aekcjazh, V\lljel?szl |rn zlf::’wgo
Bk Zachodn WEK S, Raifdsen 5P Sh, moankSh| P 48567 482 - s zmienne oparte o|wieewemars pdi fELT T CELi Il LT Ukl ool
Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. 1908695860 EUR 1280 000 283 076 1180 683 state 30-11-2019 zastaw na flocie
Bank fiur Schifffahrt Darl ehenEBR . 3121777600000 24 999 104 270 state 31-03-2018 zastaw na flocie
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1785 (00 - 138 831 zmienne 30-06-2018 . :\i E 'u ﬁ L ia Z jma b ‘;’2 : z :N; :]a [Z’ z . ;”3; Swo E Z s Z 'r o
Commerzbank Hamburg EUR 100 000 - - state cesja wierzytelnos$ci
Trade Trans Spedition GmbH - EWzylczka 109 343 79 487 331533 state 31-12-2019 brak
Bank Millenium Spétka AkcyjnaPLN 1886 000 - 1377 650 zmenne 22-03-2018 weksel
Erste&St.Bank EUR 2750 000 92 D50 386968 zmi enne oparte o |EURI3G@ROLB | u g hipoeka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 3750 000 2 440 638 10 260 164 state 31-07-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 976 509 196 128 824 500 state 20-12-2018 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983 386 739 445 3108 %44 state 31-05-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Royal EUR 1452 783 599 413 2519 864 state 31-01-2017 brak
PAR usD 8792 195 435 840 1528 888 zmi enne oparte of LI BI3R6-3018u s |mestawzna rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 232 229 94 816 390 238 state 03-08-2020 zastaw na rachunkach bankowych, weksel
235124 121
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bl RTASZ 6Aflyazge omdmHOHAmMc DNHzZLI YL
. . . . 2 NI2T6 (NBRelGdz y N
t2ZRYA2U TFAYl yadz2n| Waluta kredytu 2ASt1210 — — Warunki oprocentowania ¢CSNYAY &L Zabezpieczenia
w walucie 6 1 020¢0K
BGZ BNP Paribas Polska Spot kaP&kcylf na 47 120 oo - 33785 109 zmi enne oparte o |Wl B®2RI1-pOL8 s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BGZ BNP Paribas Polska SpotkaPAkcyl|jna 2171 093 - 1118 785 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-pOL%u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Rai ffeisen Bank Polska Spo¢t kaPAkcy|jna 48 150 00 - 26 817 445 zmi enne oparte o |Wl BB8DRG6-pOIBU s [nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Rai ffeisen Bank Polska Spot kaPAKkcy|j na 2397 265 - 1083 %54 zmi enne oparte o |Wl BRIR2-pOL%u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank PLN 48 150 00 - 34390 491 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-pOl8u s |nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank PLN 1700 000 - 1218 226 zmi enne oparte o |Wl BBIR2-p0R0u s [nhipatekaa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. 190869586 EUR 1280 000 430 768 1905 718 state 30-11-2019 zastaw na flocie
Bank fiuar Schifffahrt Darl ehenEOR . [3121777 8600000 124 999 552 996 state 31-03-2018 zastaw na flocie
FML SL 4127 EUR 350 000 35 598 157 928 state 30-09-2017 zastaw na flocie
FML SB 2412 EUR 360 (000 51 829 229 291 state 31-01-2018 zastaw na flocie
FML SL 4503 EUR 190 000 98 100 433 994 state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML SL 4510 EUR 190 000 98 100 433 994 state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML SL 4519 EUR 200 (00 103 263 456 836 state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML BIZON O-118 EUR 249 990 29 448 130 278 state 31-07-2017 zastaw na flocie
FML BIZON O-151 EUR 160 000 23 867 105 588 state 30-09-2017 zastaw na flocie
AGL SL 4515 EUR 125 000 32 497 143 767 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4516 EUR 129 000 33 806 149 558 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4517 EUR 125 000 32 497 143 167 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4511 EUR 118 000 33039 146 165 state 31-10-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4512 EUR 124 000 35 190 155 686 state 31-10-2018 zastaw na flocie
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1785 000 - 377 811 zmienne 30-06-2018 . ‘:\ i E 'u : 'k f‘ 2 jma b ‘;Vi t z :NS ma g ‘; . :’“; :/0 ‘:] Z s _i, 'r o
Commerzbank Hamburg EUR 100 000 100 000 442 400 state <f cesja wierzytelnos$ci
Trade Trans Spedition Gmb - EPRozylczka 109 343 107 485 475 514 state 31-12-2017 brak
I NG Bank Sl aski PLN 4000 (000 - 4000 000 zmi enne oparte o |W BBIRL-POL7us [|nkaucjg a
1370 586 108 854 §01
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32. %2026ANT YAl 61 NHzy126S 2N} T dzadly26A2yS T1HoSTLASOT SyAal 11
Na d3ligradmia 2017oku GupaKa pi t &OlTo wa@ Gl STI CS posi adata nastepujace zab

Ki . .
Bank Numer umowy Rodzaj umowy wolig;ﬁ‘nanego Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
umowa o limit 33,58 min PLN (kredyt) oraz 2,98 n
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 wierzytel 45,85 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja |Hi poteka na nieruchomoéciach potozgd
nalezytego wyko| ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 76
dotyczacej zabezpieczonych nieruch
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 min PLN 0,72 min PLN wekslowa
BGZ BNP Par i|bawARmasD/siaeics A UMOW3 Wielocelowe il g 15 45,15 min PLN Hipoteka na nieruchomo$ciach poloz
kredytowej -
M dyt df ul . Kl eczkowski ej 52 do kwoty 74
BGZ BNP Par i|baWARRIOS/EREICE A reayt ! 2,17 min PLN 0,75 min PLN dotyczacej zabezpieczonych
nieodnawilany
umowa o 43,23 min PLN (kredyt) oraz 0,08 ni i i i i
m Bank SA 08/105/15/Z/UX Cel d 48,15 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja | Hi poteka na nieruchomosciach potozg
wieloprodu nal > wykonania kontraktu) | U | - Kl eczkowski ej 52 do kwoty 74,
dotyczacej zabezpieczonych nieruch
umowa o kredyt
Bank SA 08/106/15/Z/IN . . 1,7 min PLN 0,91 min PLN
m Bank S, /106/15/. inwestycyjny min min weksl owa,
Bank BGK 101157 urnowa o kredyt 1,78 min PLN 0,14 min PLN zastaw floty (2 szt pchaczy, 3 barki pchane, 1.52'( barka motorowa) do kwoty 0,
inwestycyjny PLN, weksel wtasny in blanco wraz
umowa kredytu z dnia 28 umowa na finansowanie hipoteki, o$wiadczenie o dobrowoln
Bank BGK kwietnia 2016 . " " 55,17 min PLN 46,38 min PLN rachunkéw bankowych, przelew na zab
. . nabycia akcji Luka Rijeka . .
zmianami akcjach, weksel in blanco
Erste&St.bank Y moR"l‘j’eﬁ(a dkdr edy umowa kredytowa 7,48 min EUR 11,47 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ umo w a kredy umowa ° k‘redyl 0,98 min EUR 3,11 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredy
Royal Rijeka d.d. umowa kredytowa 1,45 min EUR 2,52 min PLN brak
PAR u moni\jleia dkdr edy umowa kredytowa 8,79 min USD 1,53 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&Stbank umowa kredy umowa o kredyt 0,23 min EUR 0,39 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Rijeka d.d. inwestycyjny
Bank Milenium SA AL/8314/15/M/04 umowa o kredyt w 1,89 min PLN 1,38 min PLN weksel
rachunku b
42,25 min PLN (kredyt) oraz 4,19 ni hi poteki taczne umowne do kwoty 7
umowa konsor umowa kredytu z dnia 6 | umowa celowego kredytt 4857 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja poddaniu sie egzekucji do kwoty 7§
Raiffeisen+ BZ WBK + mBan lutego 2017 r. inwestycyjnego ! nalezytego wykor majatkowych do kwoty 75 mln PLN,
WBK) petnomocnictwo do rachun

Ustanowione zabeuméwgzewmehmnzgywanrt ych pr z eQTLOSBBOIECEXK i Grupy Kap

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z dekl aracjag weksl owag 322
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej g
Razem 33 1

Zobowi gzania warunkowe rupyt «Kla O tO0&dSHiadsedy w skt ad G

t 2N OT Sy Al = 361 N yOes

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenia wykonania uméw handl owych 273
poreczenie umoéw |l easi ngowych 12 6
poreczenie wykonania umoéw 15 4
zabezpieczenia celne 26 5§
Razem 819

Ponadt o 3 gruddiz 20EMku oraz 31 grudnia 2016 rokGrupaposiadd @ o bowi gz ani e charakrerzen k o we
zobowi gzaniiaadz zteynwyah wksdnwedcyec iza udzi at 6w spodt ki Seal and Log
17) , oowpaumkKkesghi ona jest od osiaggni eci a aklesieald2@broky ordz odvy ni Kk
spetnienia warunku nieprzerwanego NatdmondehermbidatGpowegddhbrap)
prawdopodobienstwo osiagniecia okres$!| ony edo. wigtach 20062021.fNa nans o

podst awie plandéw finansowych za te |l ata Grupa ocenilt a, ze |
awartosci ami wywzmawig® | njiacknoy mwart osci mi ni mal ne j est na

prawdopodobienstwoznlbbsaku plhonesi eniza tdeogdoa t kwymiguiteud.napf aty
prawdopodobienstwo utrzymani a czaatydmed3nii enniocakrgrsz ez Sprupad azjd
koniecznos$ci rozpoznani a zoboawygszkaonn tao wa n & e gnat reigp & uzhoab. o W& B &z
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warunkowege gdy by wszystkie warunki umowbml z oBRLEt M} yYWspméwi enerab
brak jest ograniczedrign molkoywmnalzeaji awar t osci

Na dzien 31lragkwd@TalL@RQGLI3ITICS S. A. pozostaje w sporze sagdow

owyptate premidi zw zwika2l0l 5z ir @odwirazvggni em umowy rwto P2rrdnc ¢ w
PLN wraz z pot encjtaklannyimi Zndaa neizenny mo b eocdnseego Zar zgdu OT L OGI
niezasadne, w zwiagzku z czym nie zostaty utworzone rezerwy

Grupa pozostaje w sporze z Zar zadeymwynamu powievzohni bikrowglyg oi Kpt ad o
skt adowych na tereni apepdwd ae Kiod opprzeng . Z”PWKylnwkty dzierzawy
W przypadku negatywnega ak onczeni a sie postepowania sgdowego Grupa &
dzierzgwpkws wi ok. 1,9 mlin PLN. Zdaniem Grupy, bazujac na
musi ata ponivws$zZwiwgz k Kk 0z aavepzomrerérnvaz zbegat t yt ut u.

Na d3digradmia 2016oku GupaKa pi t @O bOETICSpogsiaat a nast e puj gzcaec i zaaghne zeptiyecchz ekmrie:

Kwota przyznanego

Bank Numer umowy Rodzaj umowy kredytu Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
umowa o limit 26,82 min PLN (kredyt); 6,96 min P|
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 wierzytel 48,15 min PLN (ustanowiona gwaHipoteka na nieruchomos$ciach potozd
wykonania kontraktu) ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 76
dotyczacej zabezpieczonych nierucho
Raiffeisen Bank Polska SA! CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 min PLN 1,08 min PLN deklaracja wekslowg
BGZ BNP Par i|baWARMO5D/3RG2/CE A ”m°""22’l’;’3;2cj’we' finiil = 47 12 min PLN 33,79 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach pol oz
ul . Kleczkowskiej 52 do kwoty 74
BGZ BNP Par i|baWARPO5D/E3RE/CB A kredyt diu 2,17 min PLN 1,12 min PLN dotyczacej zabezpieczonych ni
nieodnawialny
umowa o 34,39 min PLN (kredyt); 0,09 min P|
m Bank SA 08/105/15/Z/UX iel d 48,15 min PLN (ustanowiona gwaHipoteka na nieruchomos$ciach potozaq
wheloprody wykonania kontraktu) ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74,
wred dotyczacej zabezpieczonych nieruch
m Bank SA 08/106/15/Z/IN umowa o kredyt 1,7 min PLN 1,22 min PLN wekslowa,
inwestycyjny
Bank BGK 1011157 urnowa [ k!'eclyl 1,78 min PLN 0.38 min PLN Zastaw floty (2 szt. pchaczy, 3 barki pchane, 1 szt. vbarka motorowa) do kwoty|
inwestycyjny mln PLN, weksel wtasny in blanco wr
R kredyt w rachunku . . h
I NG BANK SL A81K013/00005742/00 biezacym 4,00 min PLN 4,00 min PLN Kaucja na rachunku w Spétce Sordi

Ustanowione zabezpiegawydl zygwarntuy amopr 4 eOAISBBOICXK i Grupy Kap

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z dekl aracjg weksl owg 377
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej g
Razem 386

Zobowi gz &mive wgprourek wchodzagcy OWOSISTIGSd Grupy Kapitat owej

t2NXOT SyAls 3s1NIyoes

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenia wykonania uméw handl owych 26 4|
poreczenie umoéw l easingowych 2417
zabezpieczenia celne 273
Razem 78 §

33. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne ohsz y podl egaj ace regulacjom (na przyktad
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore upr a\
utrwalonych regulaciji p r apnonweacrhi ew wP od bsocvei graiyy actwjceh vy szteg i s a
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Czesto wystepujagce réznice w opiniach co do interpretaciji
panst wowych, jak i pomi edzy organamdiuj pafhpotwaowgmiobsz prawdas
ikonfliktoéw. Zjawiska te powodujag, ze ryzyko podatkowje w Po

rozwinietym systemie podat kowym.

Rozliczenia podat kowe mogez boyrég apnryz eaddmiiontiesnt rkaocnjtir op a n sptrwo we
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mmga zoO:
Grupy mBhagrudimai2eldi oku dokonano rozliceeni ppday&okgsbi w odpowi

3./ 8tS A TFHaltRe TENINDRTEFYALF NEBETE@1ASY FAylyazgay

Grupa Kapitatowa OT LOGI STICS narazona jest na ryzyko fina
umowy | easingu oraz obligacjee Zapadgzstcasgwakagepr @z aG@Goup
obrotu instrumentami finansowymi za wyj at ki em opcj i call udziel onej W r ama
173. Dzi atalnos$¢ prowXhpaonatlmpwegz nap @izloinaGrpepyt na nastepuj g

A ryzyko stopy procentowej,

A ryzyko walutowe

A ryzyko kredytowe,

A ryzyko ptynnosci

Ryzyka te powstajag w normalnym toku dziatalnosci Grupy.

minimal i zowani e potencj al nyahhyzyk ngodstawowe paranmetrycfinansevge Hjvynikidfimansowe

wi el ko$§¢ pr zepiRyaykieme aprizegndizeazj nay cbhe zPp&ir eeld n G o u Z@TrLO@IBTYAR@dNie w e j
zustaleniami pocayi onym przez jednostke domi napaknzaDblice@GBTIsGRI| &p ¢
ipodej mujagac w tym zakresie stosowne decyzj e

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe]j t o ni ebezppreoccczeemtsa wwoc hn i neak osryztyusd cnjeg
Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS narazona jest na to ryzyko z
oraz obligaciewz wi gzku ze zmi anami stoép procentpmwygcdédnt ow aonpiaer cww. O
finansowych

Grupa posi ada nadwyzke Srodkodw pieni gzmeagl Ipwlpr xeoz zyWd tug

ikr ot koterminowe kredyty bankowe. Opr ocent owa n ip@rocentowyah i k
obowjaewywch na r ynkuW nzivweidgzzykbua nzk opwoywry.z szym Grupa narazona | €es
co moze wptynagé¢ na zmniejszenie rentownos$Sci | okat Podhddtoans ow

G upa narazona jest na ryzyko wahania stoéop procentowych v
obecnego zadtuzeni a.

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwiagzku :

A wartosci godzi wej zactchghiogbychapeowye bk, diat «azdmych ods
procentowych, ze wzgledu na brak elastycznos$ci w dopasow

A przeptywéw pienieznych zwi gzanych z zaciagniyettuyni | keraesd
zmniejszenia spodziewanych dochoddéw z tytutu =zatozonych
zmiennych stép procentowych.

Z uwagi QGmupapibsej ada zardédwno aktywa | aki i topy pnbeonsjiomz auwagana o p r o
wahania stop procentowychpaovdenjinmujoenya 4 opbohadizamisscogrdmiczerdalkar p & w

zwi gzanych z Diinainsmiwa nideom.y cz gce ograniczeni a ryzyka zm
mont or owani e sytuacij.i na rynku pienieznym. Czes¢ nadwyzki l
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&

poolingu wirtualnego( k o mpensac | i
bi ezagcekezbBrupKmdpti t at owej

odsetek) pol egajjegamjycma i wdpdlartynm chor
OT LOGI STICS.

Wponi zszychpr 2zeadstl mwihona bzod satnastoaw a w aarkttoyswéo w i weodblowdg gz &n mifn

zapadadrnuopéyciKapitat owej OT LOGI STICS narazonych na ryzyko s
Okres sprawoz@wc z 'y z a3l gruidoia20¥gku:
hLINREOSy 26l yAS ail o$s <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat h3s0S
Udzielone pozyczki 213821 - - - 2138
Depozyty bankowe spoét ki| Lukas3idfseka d. d}f - - - 39 304 4
Zobowigzania z tytutu |feasi (388074B)i na(ﬁﬁﬁm@)go (2 784 982) (777 988) (846 073) (178 977) (1134252
Kredyty bankowe (14 818 644) (2 449 685) (1727 119) (1727 119) (1727 119) (4646226) (27095 91
Otrzymane pozyczki (187 664) (143 866) - - (33159
Razem 21231248 (6 067 314) (4512 141) (2505 147) (2573 192) (4 825 243) 748 3
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat h3sos
Srodki pieniezne 63 393 053 - - - - - 63 3930,
Udzielone pozyczki 245 434 231 859 - - - - 477 2
Kredyty bankowe (166 941 039) (5 141 135) (9 132 036) (8 827 490) (8 827 490) (8827489) (207 696 67]
Obligacje (131 002 779) (24 998 781) - - - - (156 00156
Zobowigzania z tytutu |easi(7916600)i n g15430 068)g o (11974 023) (11 279 150) (7 397 844) (456 833) (63 462 55
Razem (251 520 932) (45 047 144) (21 106 059) (20 106 640) (16 225 334) (9284 342) (363 290 45
Okres sprawozawc z y z a3 gridoia 20T8gku:
hLINREOSy (26l yAS ail oS F <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat h3s 0S8
Udzielone pozyczki 5675 E - 426 740 - - 432 4
Zobowigzania z tytutu |easi n(@82040) nan(§51ﬁ‘f§)go (569 567) (643 780) (727 695) (1 025 049) (4 000 10
Kredyty bankowe (4 332 854) (1 206 349) (598 938) - - - (613818
Otrzymane pozyczki (1 405 567) (888 072) (868 723) - - - (3162 3¢
Razem (6 214 7¢6) (2 646 433) (2037 248) (217 040) (727 695) (1025049) (12868 23
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejet
Oprocentowanie zmienne * <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat h3s0S
Srodki pieniezne 48 478 2p7 - - - - - 48 478 2
Udzielone pozyczki 549 217 168 902 168 902 - - - 8870
Kredyty bankowe (97 033 534) (1177 503) (1038 672) (304 549) - - (9955425
Obligacje (49876 483) (108 737 209) - - - - (15861369
Zobowigzania z tytutu |easi(1981d438)i n 418826 986)g o (14 943 036) (13 040 479) (11 371 938) (8565757) (86 16158
Razem (117 794 006) (128 074 74|9) (15 812 806) (13 345 028) (11 371 938) (8565 797) (294 964 28
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejet
Na d 31 grutinia 2017r oku Grupa przeprowadanistaumenal owe f wnaasowpdslki
procentowej na zmiane rynkowych stoép pr ocyewnt ojwaykcih . miVva tpoobnyi
i zmniejszenie stopy procentowej agsk nettoprzyz at ozeni u zmi any -95% py procentowej o
2 | NI 2T 6 0A Zmiana procentowa
31.12.2017 +0,5% -0,5%

Aktywa finansowe 63 870|346 319352 (319
Zobowigzania finansowe (427 160 797) (2 135 304) 2135

(363 290 451) (1816 452) 1816
Anal i za wargygol izwoisacniy st opy pr agsknetodrupgp riz yj ezjatwpzteynw unaz mi any ¢
o#-0, 5% na3lgrddnia 206 oku przedstawiata sie nastepujagco:
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2| NIi21 6 o6& Zmiana procentowa
31.12.2016 * +0,5% -0,5%
Aktywa finansowe 49 365|248 246826 (246
Zobowigzania finansowe (344 329 532) (1721 548) 1721
(251 035 520) (1255 178) 1255
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenie

34.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwiagzane jest ze zmi andaomi wakrutrossuc i waplruzty,s zk tyc
pi eni eAnnaylcihzuj ac r,prpke wal ptoadweuwage wyt agcznie aktywal/ zobo
Grupy, ktorych wal ut g offlazk ajkd yavlad  ojpowti gralhalkik sptoetky wiak gp
pozycje w innej waluciDlap oz os s a0y &kk @ hw wal ut @ funkcj onal n g funtleyjskioeenr o, d
kuna chorwackaiewy st gpi ty i stotne pozycje W innej wal ecima. t W wwt §
ryzyko walutowe.

Grupaprowadzi tansakcje eksportowe w walutac mi ana kur su wal ut wzgledem zlotego

ni zszych od zamierzonych wyni kow. Transakcj e brmanddodoke w w
dziatalnos$ci spot ki . W zwiagzku z powyzszym, mirzryesziehopwae:
wyni kawaghcagn zkur so6w wal ut , a dostepne mozliwos$ci zabezpiecz

rynkach eksportowych niepewnos$s¢ sa ograniczone.

Grupa Kapitaltowa OT LOGISTICS realizuje pr,E4RordzdJ8D Transakeppd at k
realizowane w innych walutach nie wptywajag istotnie na ryz)

Wartoswaj avpeé yna ryzyko walutowe Grupy zostaty przedstawi one

31.12.2017 31.12.2016

siNG2Ts 6 ot é“z%?ﬁﬂg%%é srNG2T s 6 off é\'zgféLze'd%m
Srodki pieniezne EUR 10 762|149 44 887|847 3308|786 14 638
Srodki pieniezne USD 1152316 40114558 854657 3571
Naleznos$ci z tytutu dostlaw i ust Wh44HBR 47 737|035 6 846|192 30 287
Nal eznos$ci z tytutu dostlaw i ust ugo7wISD 10 712|555 1752083 7322
Zobowigzania z tytutu dolstaw i USBQJIQQGHEUR 33 433|801 3941{567 17 437
Zobowigzania z tytutu dojstaw i usB‘LEdGGEUSD 13 088|522 1313|459 5 489
Razem ekspozycja na ryzyko EUR 30 223|377 126 058|683 14 096|545 62 363
Razem ekspozycja na ryzyko USD 7 989|152 27 812|635 3920[199 16 383

Na podstawie przeprowadzonwpwohlh &wymsglua EjUIR/ &l Wil avrcavmparadk,0 T évabm
walutowych na dz e3d grudnia 2017 ok u, wpt ynet aby na &ZmndPENZ/12mendPaNl@K6rraky).s k u  n «
W przypadku zmiany kur s u2438IDALRQSNNINRUNIwWY@Erokue n wy ni 6st by

Wp t y avryzgko walutowe Grupyno ginhe ¢ pr z e pw 2018 eokuzemisjatrzyletnich obligacji w EURO War t o $ ¢
nominalnao b | i g a ¢ j31 grudreéa 2@&zokuavyinosi 4min EURN a  d Zligredfia 206r ok u o bl i gacj e wyce
wedtug zamokbvgzowanagao ch ,0emalm EUSR SLE O mnyPhNW Istyma201Z roku OT LOGISTICS S.A.
dokonata wupeitbdii geycku tej serii, w zwigzku z czym na dzieh
wystepuj e.

Analiza wrazliwos$ci na 1§ ¥iyhkvpt xywi arayodigsaisden veyeraitovan@gh obligacii
WEURr zyzeai u zmi any -K%r 8 a 3gauibine20l7okuo + &4 z n3i grddnia 206przedstawia
sie nastepujgco:
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2 NG276 oAflya Zmiana kursu walutowego
31.12.2017 EUR PLN +5% -5%
Dtuzne papiery wartosci owe (EUR)

2 NI276 oAflya Zmiana kursu walutowego
31.12.2016 EUR PLN +5% -5%
|D+ uzne papiery wartoéciowe (EUR) (4 064 789) (17 982 625) (899 131) 899

Grupa posiada zobowiugdzzaineilao nz2 twy tEUURIO.| eWayidhogsiud Weaelhscing owb ove
3lgrudnia 2017r o k u  wyhmimBEIR 29,46minP L N, a 3 gruddiz 20860ku 4,1 min EUR 18,31 min PLN.

Zmi ana kursu EUR/PLN w wysokodkbut @wy cH i wg oy spadekathsiw aattd e z 1i o g
d z i3& grudnia 201Tokuo 1,5min PLN (@2m| n P L N 3hgaudnid 20il6eoku).

Grupa posiada depozyty bankowe =zalezne od kursu USD. War t
3lgrudnia 2017 roku wyni o <hiana Rirs6USB/IPMN WY Oo Kk o 8¢ 19 5n%,n IPILANz on a
waluowych wptynetaby na wzrost/spadek OZyneRUIN. netto na dzien 3

Grupa posiada zobowigzanie do odkupu akcji od udzi at owc o
zobowi gzandgoa wghlkacioaeob cudnia20larokdvzying 1808,3nkén HRK / I2,0min PLN. Zmiana kursu
HRK/PL.v wysoko$ci 5%, |liczona od wartos$ci pozycji walutowych

2017 roku d,2min PLN.

34.3. Ryzykokredytowe

Ryzyko kredytowe raemi ane | est jako mozliwos$¢ ni ewywi SmpyKiap i saleowe|j
OTLOGISTICSwZ gzane jest prwiceadry gvadrysd Kii ao rkarze diyrt sotwyat ukcl jiie nftiénna n s o
korzysta Grupa.

Wynika ono z zawary ch  umow i zwi gzane |jest z ewentualnym wystapien
czesSciowa sptata naleznos$ci | ub Ekspoaycja rea cyeykodkedytbweizaefiniowanawestz a p t
jako cat os¢é neizenrooszclii,c zkotngyrcen snam |l na bi ez gc oby finaneowe Grupp\Wweelme pr z
ograniczenia zjawi sk, kt 6re mogtyby generowac¢ straty finan
podejmuje dziatani azwoédiy kpr ye tPeornmiat @ewya mpadcalm.ygodnosé kontra
weryfikaciji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co min
Grupy nie wystepuje zbDakiragbiaek@daonejenkomacyjaliryzgkaznosci han
kredytowe, ponad poziom okres$lony odpisem aktualizujacym.

Ryzyko kredytowe powstaje rowniez w pr z yapha thdtytucjash finatdowyeh. pi e n
Zadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanymoizrezeézr odikweni s ypfii ekmaic
wkt érych |l okowane sa nadwyzki Srodkow pienieznych. Wszystk
dziatajag w senkto®getdi wyhgaecwynie banki posi adaj gce rating
odpowi ednim kapitatem wtasnym or az mzydadka insiytucjufsidansowici Grupa wa n g
korzystaz ust ug renomowanych jednostek.

Mi ara kryedktaowego | est kwota maksymalnego narazenia na ry
Wartos$ci ksi egowe aktywow finansowych reprezentujag maksymal
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Maksymal na ekspozycja na ryzykenk kedyctzawy aktryewdw pfriamwarrzsdaw)

31.12.2016
31.12.2017 ORFYS LN Stal
Nal eznos$ci z tytutu dostaw i wustug 144 374 222 113 4
Srodki pieniezne 63 393 053 48 4
Pozostate aktywa finansowe 50 761 185 88 6
Razem 258 528 460 2505
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice

Pozostale akthywai éli omaspweryanzlki utracity war\W pogyjitejijmowanee s g
sgqg rowniez nabyte w 2015 d.ok.u (ude imdme nMt s podhl jceabyibau20iGoorti rj celkia
i2017roku certyfikaty inwestycyjne (notal), depozyty bankoweraz opcja call (nota7.3). Ryzyko zmiany wart
uzal ezni one jneakrdaekoonothicawelr. u n k 6 w

Poni zej przedstawiona zostata analiza wiekowania naleznosSci
bl fSoy2i OA 1 GeddoOdz R2aGl s A davdA 31.12.2017 ém_a)lf'léz'z‘iljzij
Nieprzeterminowane 96 303 938 757
Przeterminowane:
do jednego miesiaca 28 106 334 203
powyzej jednego miesigca do 3 miesfecy 12 551 997 62
powyzej 3 miesigegcy do 6 miesiecy 2231868 25
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3738 569 33
powyzej 1 roku 1441516 51
Razem 144 374 222 113 4
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych |
ich wartos$ci. I nformacje na twamatto Swar t alStoywydovd pfzieavaitzo t yt z
w nocie20.

4. wel @12 LIeyyz2i OA

Ryzyko utraty ptynnos$ci finansowej j est pe jreyjz yzxkwmb owyisa zagpri e

wmomencie ich wymagalnosci. Dziatania mapafeaanagaadebuni egpapng
finanisowgal i zowamee nseg ppoozpiraznez zasoboéw Srodkoébw pienieznych
pieni gwzmpehmyygyhoht ach czasowych. W cel u ongowg Grupa staenmoritorujey z y k a
inadzoruje pozGroup az addhugzmiiemcza si e przed tr udn,odpowiednmi wow

ksztattujagc cykkzebowtagerzpi. ndkdrnaosesni e waorazaudichomibayshtligipny c h
faktoringowychz apobi ega negatywnym zdarzeniom zwigzanym 2 opoézZni
Dodatkowo Grupa wykorzystuje jbardziej atakcyjre  Z rfibathdowaniaz ar zadza pt ynnoscia finansc
zr ozmai t yfcihn azZnrséodveatni a, takich jak kredyty w rachunku biezagc
emisja obligacjiTaki e wykorzystanie 2Zzr Gitlaylvnef amagdoavmaineé ar poykva¢m ply
minimalizuje jego negatywne skutki.

Sytuacja finansowa Grupy <charakteryzuje sie zdolnos$Sciag pl
dominujacej, jak rownkigeyplhzdet Bhyuely KXapl ¢kt owkp OT LOGI ST
termi nowego regul owania swoich zobowiagzan ptatniczych.
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Zobowigzani a wygdtagaq | t3bgiudnia2GlEoku:

<trok | 12lam 2-3lata 3-4 lata 45 lat >5 lat h3asos
Zobowigzania z tytutu dostaLMB7261kBs+ug - - - - - 143 726 1
Kredyty bankowe i pozycizki 181947347 7 734 686 10859 155 10 554 6D9 10 554 6p9 13 473 7115 235124 1.
Dtuzne papiery warto$ciowe 131002779 24998 781 - - - - 156 001 5
Zobowigzania z tytutu |leasi B0g86344i n a h8602v880g 0 14 759 0D5 12 057 138 8243917 635 830 74 805 O
I nne zobowigzania finanljsowe 40 - - - - -
Razem 477 173 573 51 346 317 25618 150 22 611 747 18 798 526 14 109 545 609 657 8

Zobowi gamdli caweh B8lagrudhz i2@L¥roku w wy s 0ld3p7émini PLNsta n o wi gwizgzani a wy mag
wterminiedo6mi esi ecy od dKwotak rbei d yat néswo woeagpok. awygneabgka | nych w c¢ci ggu 3 |
bilansowego wyno$8,2min PLN.

Zobowi gzania wedt ug t3&grudiia?6lokuvy magal nosci na

<trok | 12lam 2-3lata 3-4 lata 45 lat >5 lat h3asos
Zobowigzania z tytutu dostaLWllOl]ileug - - - - - 117 110 1
Kredyty bankowe i pozycizki 102771955 3271964 2506 333 304 549 - - 108 854 8
Dtuzne papiery wartos$ciowe 49876433 108 737 209 - - - - 158 613 6!
Zobowigzania z tytutu |leasi BOBE34F3i n a h8B880vMElg o 15512 6D3 13 684 259 12 099 633 9590 806 90 161 6
I nne zobowigzania finanljsowe 1029 - - - - - 1d
Razem * 290 153 073 130 890 084 18 018 936 13 988 8D8 12 099 633 9590 806 474741 3
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeniem przejet

Zobowi gzani a ha3ldiuma20l6nak dzive wMBlonkkonscPLN stanowiag zobowia
wterminie do 3 miesiecy od dnia baylmamgsad meygecd. wKwoitag uk r3e dy
bilansowego wynosi1,29min PLN.

35. % NI DRT FyAS ({FLAGIOSY

Celem Grupy Kapitao we j OT LOGISTICS w zarzgdzanidw Kaomittyantueonwajpé st d.
zuwz gl edni eniem realizacj.i pl anowanych inwestycji, tak ab\
pozostatym interesariuszom.

Realiza j powy zs zedok ocnauljue  si e poprzez dazeni e do osiggniecia
optymal nej struktury kapitatu mapaKapnt @ ow@GIcRTIUCD bmo rzietno ra
finansowanias t o s sjkgacz nWhke pag 6zadt uzennatt wsklaz&EBk TBAugu az wskazni k
Moni torowanie struktury finasowania na podst zpisam zawartyne | wy
w umowach kredytowych oraz warunkach emédjiigaciji.

Wskazni k dtugu netto/ EBI KDAt lodtl é rcmiamo/wyjcens zio bj cavking nialda rifdi zn @aw

obejmujagcych kredyty, pozyczki, wyemitowane dltuzne papiery
pi erei edz-on wartosci zysku operacyjnego powiekszonej 0O amortyz
Wskazni k ogél nego zadtuzenia obliczany jest jako iloraz wal
Wskazni k rentownos$ci EBI TDA t o ws k aczynjinke goob | pi ocwzi agnkys zj cankeoj iol ow
do waptwgchodoédw ogot em.
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Zysk operacyjny 28 891 234 34 4
Amortyzacja 64 681 873 377
EBITDA 93 573 107 72 2
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni:

31122007 6RIyS LN 8qal
Pozyczki i kredyty bankowe 235124 121 108 8
Dtuzne papiery wartos$ciowe 156 001 560 158 6
Pozostate zobowigzania finansowe 74 806 024 901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (633?3053) (48 41
Depozyty bankowe spo6t ki Luka Rijeka d.d. (39344478)
56da ySii2 363 284 174 309 1
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenice

Wartosci wyzej wymienionych wskazni kow przedstawiaty sie nce
1.12.201
31.12.2007 om3yé i s1al
Dt ug netto 363284 174 309 1
EBITDA 93 5¢3 107 722
2531171 yAl ROdAdz ySiid2 R2 9.L¢5! 3,88
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni:
81122007 6RIYS LN 8qal
Zobowi gzania o0go6tem 902 875 024 628 5
Aktywa ogo6tem 1365 335 381 932 1
23171 yA]l 23sfyS3a2 T FROADSYAL 669 67%
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczeni:
31.12.2017 31.12.2016
EBITDA 93 573 107 72 2
Przychody ze sprzedazy 867 010 226 712 1
253171 yA]l NByiG2sy21 OA FTAylyazssSe 119 10%

Wartosci

36. Instrumenty finansowe

zaprezent owanw chatwsXearzind ko wf imm esscawwyctsi@rupy.

Ponizsza tabela przedstawia porodéwnanie wartosci bil ansowyc
70 s t askopsolidowanyns pr awozdaniu finansowym, w podziale na poszczeg
Aktywa finansowe 31.12.2017 6 R |_3)J}.1§2.2(:_:}]('3\Ij s1al

Pozyczki i naleznos$ci (w tym $Srodki pieniezne i i ch25%6R8v0val ent y) 1709

Aktywa finansowe dostepne do sprzedagy 1§79 419 814

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$c godzi wej przezzqﬂ(}/mak finansowy

Razem 260 407 879 252 4

* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
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Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Nal eznos$ci z tytultu dostaw i wustug 144 3774 222 113 4
Pozyczki wudzielone i inne aktywa finansowe 50 761 185 9(
Udzi aty i akcje 1879419 814
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 393 053 48 4
Razem 260 407 879 252 4
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

%2026 ADI YAl FAYLYya2s$

- - A A - - i . A P 31.12.2016

a2 aa s ) RPN ) . _ . X1 L .
%2026ANDI I YAl 6&8O0SYAlLYS 6SRUOdAA | Y2NUel 2461 y 8112201724l Udz 6RIyS LINJ 6141
Obligacje 156 001 560 158 6
Kredyty i pozyczki bankowe 235124 121 108 8
Zobowigzania handl owe 143 726 163 117 1
Leasing finansowy i pozostate zobowfjagzania fi nans o w4e806024 90 1
Razem 609 657 868 4747
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dt ugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 53 1§76 774 60
Kr 6t kotermi nowe pozyczki kredyty bankowe 181 947 347 102 7,
Dtuzne papiery wartos$ciowe dtugotermjinowe 24 998 781 1087
Dt uzne papiery wartosciowe krotkotermi nowe 131002 779 49 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i wustug 143 726 163 117 1
Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe 54 308 740 69 7]
Pozostate zobowiagzania finansowe kréftkotermi nowe 20 497 284 203
Razem 609 657 868 4747
* Przeksztatcenie wynika ze zmian spowodowanych ostatecznym rozliczenize

Poi zej przedstawione zostaty informacnpsowyd!ly Srgaudusez20t@iut o $ c i

A Srodke¢zmpe ekwiwalenth-war t oS¢ bil ansowa wyzej wymi eni onych i nst
godziwejzuwagia szybkag zapadalnos$é tych instrumentow,

A naleznos$ci z tytutu dost aw-wiarusotsug bdrl am smavao wiygzeg n iwey nh aemr
zblizona do ich wartos$ci godziwej z wuwagi$crna hiamh | lorwdtcko t
bil ansowa uwzglednia utworzone prze20), Grupe odpisy aktual

A leasing finansowy, kredyty bankowe, inne zobmaewwagrtbtotd f
bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona

A obligacie—-wy emi t owane przez Grupe obligacje zostaty wprowadz

Catalyst oraz BondSpotosdiNa dhki eda biidtamtsmiwg odad hi svarwart os.

Kl asyfi kafnmansowatkiogw@wny ch odroa zs pwyzceednaizayny ch w war t o$s ziosg ad ai w
przedstawiona wW ponizszym zestawieniu:

" 2 NI 27 8 32 RI I ASNI NDKALF g NI21 OA 3
asa
31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe dostepne dag sprzedazyl879419dzi aty i| akcj e - 1879
Aktywa _flnansowe wyceniane 2900 000 : 2900 00
finansowy - opcja call
Pozycje przychodow i koszt ow dot y ckosdidovanymm sptawazdamun avyhitu f i n a

finansowegmrazi nnych dochodoéw catlt kowitych zostaty zaprezentowane
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31.12.2017 31.12.2016

t2080T 1A A yLFtSdy2i OA m LINJ 8OK2R& 1 (deildzodz 2RaS(8 5p6 280 4
Odsetki od $rodkéw pienieznych 316 178 1
Odsetki od naleznos$ci 150 102 3
%2026ANDT YAl 680SyAlyS 6SRUdZA T FY2NLel2¢lyS3az (248l dqeseepgeR)al G 1 &8 i @3m
Odsetki od kredytow (6 525 006) (257
Odsetki od zobowigzan finansowych (9 011 782) (130
Odsetki od obligacji (8 793 748) (10 07;
Odset ki od zobowigzan pozostatych (1330 030) (38
11d86k FAYlIyazsS R2alitLlyS R2 &4LINJ SRHde|m AyyS R20K2R268D31®)] 26AGS 79
Razem (37 84B 605) (586
37.¢NI yalr 1028 1T 2S8SRyz2aiGllt YA LRsANDIFyeYA

W ponizszych notach zaprejiemnnhowahkamioptoai wztamgymsakcj e

t NI eOK2zRe T8 &aLINI SRIde 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
jednostki stowarzyszone, w tym: 489 146

RCT Sp. z 0.0. 72 256

RCS Shipping Co. Ltd. 416 890

L1238l 0SS LRRYA2(G& LRsANDIIYyS 24 785 800 5€
Razem 25 274 946 56
Zakup 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
jednostki stowarzyszone, w tym: -

RCT Sp. z 0.0. -

RCS Shipping Co. Ltd. -

2SRy2ai|1l R2YAydzznOl gedal $32 &l O1 Soft Y 6 695 1
| Fundusz Mistral S. A. 6 695 1
L1 28608 LRRYA2GE LRsANIIYS 18 7118 414

Razem 18 725 109 1
bt Sdy2T OA 31.12.2017 31.12.2016

jednostki stowarzyszone, w tym: 44 135 33
RCT Sp. z 0.0. 23395 33
RCS Shipping Co. Ltd. 20 740

2SRy24adG1F R2YAydz2ZnoOF g¢edal S32 &i Of Soft +v -

| Fundusz Mistral S. A. -

Li2i2adt 0S8 LRRYAZGE LRSANILYS 9357 763 42
wkiSY yLrftSoy2i OA 2R LRRYA2(Gs56 LRsANDI| y&OK 9401 898 76
%2026ANT I yAL 31.12.2017 31.12.2016

jednostki stowarzyszone, w tym: -

RCT Sp. z 0.0. -

RCS Shipping Co. Ltd. -

2SRy24i1}t R2YAydz2nOl geodai sS3az &1 O1 Soft Y 7918

| Fundusz Mistral S. A. 7918

Li2i2adt 0S8 LRRYAZGE LRSANILYS 5151 189 36
wkiSY T2626ANTFYyAl 62650 LRRYAZ2(Gs6 LERsANDI I y&OK 5159 107 36
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Dodatkowo Rentrans CargBp. zooudzi el i t o spétce snmgCwlatrdz.yspa@ahyp¢ 2 REES adISthdemp
3lgrudnia 20¥r o k u  w%76.854HALN (/¥8.771PLN n&81.12.2016 . ) . Spét ka.LRTAS Shirpmpinmag aCag o
Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbHk t 6 r e j saldespmawkodawcz3®YEB3BPMywNno s i |
(475.516na 31.12.2016roku). Ponadto w roku 2017 OT LOGISTICSuSdAz asspddowi azanej O9p. zlomg i st i
pozyczke, ktorgjudal do20a72d®4bd5%PaN. &g nosi t o

Nal ez n o $ caniawykazandr@wrudnza2017 ok u zostanafarmpel plwanheowci

Wdniuldmarca 2017 roku miata miejsceapbdElmieSpazkop)y @l eszpgjedeeptked y wi
dominuj acej wyFnlsdigial SAPczetdmhotem dzi at al nosci vami. Zgaslped t+ ki
zumowg zostaty spraeédpeenwstkizysebwaseyszonej RCT318mpdnia z 0. C
2017rokur 6 w B.87] tys.PLN oraz od jednostaki e p o wi @waarntyocshc i n o mi3hgaubdnee@1l7okua 6 dvnie ¢ N
3.972tys.PL N. Wi erzytel no$digctzemi kokt32agt. L S pr €edaneprzedazy odpo
godzi wej wynikajgcej z raportu wyceny otrzymanego od podmi c

38. ¢ NI yalr 1028 1T dzZRTAIFIOSY /102y {156 %I NI NDRdz

W 2016 roku oraz w2017r oku ni e wystagpity ztdoektwadsakaegpde. z  Culdaulddmre ml
Zar zagdu.

30. 28yl AINRERI SyAS gsedvaiSe 1FRNE 1ASNRBsyAOl Se

Wynagrodzenie naygpizaeconeub pltenkpaml rZiag z g d LéetiTee LAGGIYyGrodaC Sz aS
(brutto):

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne | ub potencjalnie nalezne cztonkom Zarz
/102y 126AS |%F NI BuRidga okres zatrudnienia Wilzgg:iijzie nagrody odprawy éoga/:kng*o WY?:S:;:?:;'EZV RAZEM
L2 RLJZ NI DR

Zbigniew Nowik Prezes Zarzadwaty rdk 20 1480000 - - - 77657 5575
Piotr Ambrozowicz Wi ceprezes |Zarcaddur dk 20 1660 0D0 947 314 - - 31835 1579 1.
Richard Jennings Wi ceprezes | Zd.07228.0012017 30 000 - - - 261668 291 6
Andrzej Klimek Wi cepr ezes | Z04.07234.1212017 240 0D0 110 0pO - 2444 31835 384 2
Radostaw KrjaWwceeghr ezes | 7290934122017 91 429 - - - - 91 4
Ireneusz Miski Wi ceprezes | Z04.012z28.092017 358 0B5 139 1p0 240 0p0 1285 - 7384
Razem 1799 524 1196 414 240 0D0 3729 402 B95 36425

FT 6AFROT SYyAl R2RF(G126S G(G&Ldz 2LIASTF YSReOI yl s ddéi126FyAS & Y2O0K2Rdz 4§0d0626S532 R2

Pan Ryszard Warzocha sprawujla@Gl SUINGR j]. ANi ckp r2& ewraz &£&mizeg d2
wynagrodzenie (odszkodowanie) z tytutu umowy o zakazie konl

Wynagrodzeni,eaewgppt dabdnepot eazl@ahnlhhom ZDAadiGaaSdhiea CGT Spot Beok Akcyj
(brutto):

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne | ub potencjalnie nalezne cztonkom Zarz
/T02y126AS |%F NI Buikdga okres zatrudnienia Wyznai?g:iizzie nagrody odprawy (lj olj a/:k(th’*o wyr;:g;z::;lezv RAZEM
LJ2 RLJZ NI DR

Zbigniew Nowik Prezes Zarzadwaty r gk 20 1480000 - - - 83342 563 3
Piotr Ambrozowicz Wi ceprezes |Zarcaddur dk 20 1480000 400 0p0 - - 32818 9128
Ryszard Warzocha Wi ceprezes | Z04.012z28.092016 480 0P0 100 0p0 240 0p0 1 100 15044 8361
Ireneusz Miski Wi ceprezes | Z26.0834.1212016 167 273 - - €09 - 167 8
Razem 1607 2y3 500 0p0 240 00 1709 131 04 2480 1

FT 6AFROT SYyAl R2RF(G126S G(G&Ldz 2LIASTF YSReOI yl s ddei126FyAS & Y2O0K2Rdz 4§0d0626S532 R2
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Wynagrodzenienaypkbaeohe b paotemdkjoan rRiasdd yh &GHdZMECST e$p OTka Akc
rok (brutto):

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne | ub potencjalnie nalezne cztonkom Rady Nadzor

. wynagrodzenie z
/1 02y126A8 wkRe blRI2NDI §2 Funkca 21NBa LISOYLS }?L"j"fﬁgzén jednostek RAZEM

L2 RLIZ NI DR

Artur Szczepaniak Przewodniczagcy Rady Nadzorcjizej caty ro 2017 -
Kamil Jedynak Wi ceprzewodniczgcy Rady Nadizorcazaljy ro 2017 72,000 - 72
Marek Komorowski Sekretarz Rady Nadzorczej caty ro 2017 72,000 - 72|
Andrzej Malinowski Wi ceprzewodniczgcy Rady Nadizorcazaljy ro 2017 72,000 - 72
Gabriel Borg Cztonek Rady Nadzorczej caty ro 2017 72,000 - 72
Rafat Broll * Cztonek Rady Nadzorczej caty ro 2017 72,000 96,000 168
RAZEM 360|000 96,000 456
F otlhy wlkFI0O . NRBff LINRBgFIRINOE RIAIFIOE fYyRI 6y I2H LR RE NDNIA 1LI2 RE FIADIY NDNEBY
wills 008 TrisSoysSe 9YAGSyidtl ¢ TF{NBaxsS o6AsondsSe 26av0daAA: 2SRyt I

SN
[
<,

FINBRT SYAlFS yAS (tFaéTA]| dzgbspatldraze. (1 S2 64&LJs OLINF O8 2F12 Aad2dyS &ai:

Wynagrodzenienaypktaeohaeb paoteoemdkjoanl rRiacd yh &GEdEZMECT e$p OBca Akc
rok (brutto):

X wynagrodzenie z

/T 02y126A8 whR2a blRI2NDI 82 Funkca 21NBa LISOYLS ;"?ég:jdﬁﬂ%?;go.x jednostek RAZEM
L2 RL12 NJ DR

Artur Szczepaniak Przewodniczgcy Rady Nadzorclzej caty ro 2016 -
Kamil Jedynak Wi ceprzewodniczagcy Rady Nadizorcaaljy ro 2016 72,000 - 72
Marek Komorowski Sekretarz Rady Nadzorczej, poprcatdynirnolCza®hek 72,000 - 72
Andrzej Malinowski Wi ceprzewodniczagcy Rady Nadizor ca®ljy mpolprze®déeai o CZ2000n e k - 72
Gabriel Borg Cztonek Rady Nadzorczej caty ro 2016 72,000 - 72
Rafat Broll Cztonek Rady Nadzorczej 30.06-31.12.2016 36,000 51850 87|
Ludwik Heinsch Cztonek Rady Nadzorczej 01.01-30.06.2016 36,000 166|098 202
RAZEM 360|000 217|948 577

40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatKapint ®&inho we jw 20T 206r@éd kSuT | kCsSz twat t owat o si e nastep

31.12.2017 31.12.2016
Zarzad Jednostki Dominujacej 3
Zarzady Jednostek z Grupy 22
Administracja 201
Dzi at sprzedazy 130
Pion ustug 1109
Pozostali 35
Razem 1500

41. 28yl INBRI SyAS 6A830832 NBsARSy(l

Podni ot em uprawni onym, badajacym niniejsze skonQloDGISTICBamne s
2017rokj est Del oitte Polska Spo6tka z ograniczong odp2owiedzialn

Wynagrodzenie podmtou upr awni onego do badania sprawozdania finansowe

2017 | 2016
Wynagrodzenie za badanie i przeglady sprawozdani a fié@&an()sowego 4

Pozostate ustugi -
Razem 865 840

n
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42. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastapity zmiany w sktadzi2 Grupy Kapit:

W dniu 30 stycznia 20lBoku Pan Piotr Ambrozowicz ztozyt tymresamyqirdeiem ¢ z
(nota3).

Poza powywgty@ptnelzdaraenia po dniu bilansowym.

Szczecin, dni28.032018r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radost aw Krawczyk
Prezes Zar zagdu WiceprezesZaz gdu Wi ceprezes Zarzagdu



